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B Vyvoj trhu

V novembri harmonizovana inflacia mierne stupla
a dosiahla medziro¢ne 2,4 percenta. Slovensko tak
aj nadalej splfa inflaéné Maastrichtské kritéria pre
vstup do Eurozony. Dal$im velmi pozitivnym
makrocislom bol rast HDP v tretom S$tvrtroku, ktory
dosiahol uroven 9,4 % medziro¢ne, ¢o je viac ako
sa ocCakavalo a navyse je toto cislo niekolko krat
vysSie nez bezny rast krajin Eurozény. Slovenska
centralna banka v novembri ponechala zakladnu
urokovu sadzbu na uUrovni 4,25 %. Dlhodobé
vynosy sa v priebehu mesiaca znizili len mierne, ¢o
posunulo ceny dlhopisov vyssie. Dévodom rastu
cien dlhopisov boli pretrvavajuce turbulencie na
finan¢nych trhoch sp6sobené brutalnym poklesom
hypotekdrneho trhu v USA. Akciové trhy postihol
po jednodnovom raste (bezprostredne po znizeni

sadzieb v USA 31.10.2007) rozsiahly pokles, ked sa
akciové indexy prepadli az na Udroven
trojmesa¢ného minima. Hlavnym dévodom poklesu
bola dalSia séria negativnych referencii a spray,
hlavne z bankového sektora v suvislosti s krizou
amerického hypotekarneho trhu. Koncom mesiaca
doslo k rastu akciovych trhov, hlavne kvéli vyrazne
lepSim firemnym vysledkom, prevazne
v technologickom sektore. Bankovy sektor tiez
CiastoCne zmiernil svoje straty po oznameni vstupu
strategickych investorov do americkych bank.
Slovenskd koruna pocas prvej polovice mesiaca
atakovala svoje najsilnejsie hodnoty vo¢i Euru na
urovniach pod 33 SKK/EUR, ale ku koncu mesiaca
[ahko oslabila spolu s dalsimi stredoeurdpskymi
menami.

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (%p.a.)

*Vykonnost je udavana od zaloZenia fondu dria 13.4.2007

B Prehlad vyvoja ING Tatry - Sympatia DDS fondov

9,154
2,4

0,34 %
2,38 %*
0,05
4,10%

Portfélio si udrzuje svoju velmi konzervativhu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii
(prevazne terminovanych vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladnu vykonnost pri minimalnej
volatilite. V priebehu posledného mesiaca sme dlhopisovu ¢ast nenavysovali a vietky volné prostriedky sme

investovali do terminovanych depozit.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

Podiel akciovych investicii

9 530,60
104,7
-0,016%
0,06%
1,28
4,32%
0%

Pokracujuca zvysena volatilita, negativna nalada na akciovych trhoch a pretrvavajuce obavy z dopadu
hypotekarnej krizy na redlnu ekonomiku boli hlavnymi dévodmi pokracovania dalSieho zniZzenia akciovych
zloziek v portféliu. Tymto krokom doslo k Uplnému odstraneniu rizika kolisania jednotiek fondov v
zavislosti od volatility akcii. DIhopisovd cast portfélia prispela k vykonnosti pozitivne vdaka lahkému
poklesu vynosov pozdlZ celej vynosove] krivky. Tento efekt podporil vykonnost fondu a aj napriek
negativnej vykonnosti zostatkovej akciovej ¢asti fondu sa hodnota majetku v priebehu uplynulého mesiaca
takmer vobec nezmenila. Priemernu splatnost dlhopisovej ¢asti sme ponechali viac-menej nezmenenu.



Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 12,549
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 2,48
Vykonnost za mesiac -1,02%
Vykonnost od zaciatku roka 3,38%*
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,02
Vynos od doby splatnosti (% p.a.) 3,30%
18,54%

Podiel akciovych investicii

*Vykonnost je uddvana od zaloZenia fondu dria 13.4.2007.

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokacii aktiv, pricom aktualna akciova
komponenta je okolo 18%. Ruku v ruke s touto agresivnejSou stratégiou ide aj vacsia kolisavost hodnoty
jednotky (obzvlast pri sucasnych trhovych vykyvoch). DIhodobo by tato stratégia mala prindsat vacsi vynos
ako vyvazena stratégia s nizsim podielom akciovych investicii. Za posledny mesiac sme nenavysovali pozicie
v akciach, ktorych podiel postupne s rastom hodnoty fondu relativne klesal. Pokles cien akcii stlacil

hodnotu aktiv v priebehu mesiaca o minus 1%.

l Denny vyvoj hodnoty jednotiek ING Tatry - Sympatia DDS fondov

Relative performance 2007, year to date
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Doéchodkovy vyplatny DDF
Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 409,54

Vykonnost za mesiac 0,24%

Vykonnost od zaciatku roku 1,30%

Priemerna splatnost fondu (roky) 1,37
4,38%

Vynos do splatnosti (% p.a.)

Cielom portfdlia je pokryt svojimi vynosmi ndroky klientov na vyplaty, tzn. minimalizovat rozdielny vyvoj
hodnoty aktiv a pasiv. Sledovanie dennej vykonnosti preto nie je relevantné. V priebehu posledného
mesiaca sme nenavysovali Zziadne pozicie v dlhopisoch a investovali sme iba do kratkodobych terminovych

depozit.



