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MESACNA SPRAVA (k 31.5.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: -1,32%
Cista hodnota majetku (NAV): 366 687 881,89 € 11 046 839 129,82 Sk od zaciatku roka: -0,11%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033252 € 1,0017 Sk za poslednych 12 mesiacov: 1,01%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 221
Podiel akciovych investicii: 14,79%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
mil. EUR Vyvazeny fond aplikuje umiernend vyvaZenu investicnu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
380 najma investicie do pevne Urocenych inStrumentov v eure (najma Statne dlhopisy Slovenska a
dalSich ¢lenskych Statov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
370 Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
360 konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
agresivnejsi.
350
Ani aprilovy zachranny plan ECB a MMF, ktori slubili pomoc zadlzenému Grécku vo vyske
340 cca. 130 mld.EUR trhy neupokojil. Zaciatkom maja sa situacia este zhorsila a investori sa
zacali zbavovat nielen dlhopisov Grécka, ale aj dalSich vyrazne zadlZzenych eurépskych krajin
330 (Portugalska, Spanielska, a pod.). Eurépska unia nakoniec siahla k neuveritelnému kroku a
slubila vytvorenie zachranného balika o velkosti 750 mid.EUR. V neposlednom rade zacala
320 ECB vykupovat $tatne dlhopisy zadlZzenych krajin. Neschopnost dohody eurdpskych Statov
ohladne verejnych dlhov a regulécie trhov, downgrade Spanielska, napétie na kérejskom
310 polostrove a pomalsi rast Ciny boli dalSie ingrediencie pre rast rizikovych prémii (relativny
% % % % % % % % § § § § § pokles cien lokalnych dihopisov), prepad akciovych trhov a oslabenie eura oproti dolaru.
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« ® © & o & & & & « o & & Na zaciatku mesiaca sme znizili vadhu akciovej zlozky k 13% a realizovali zisky u niektorych

Statnych dlhopisoch. Ku koncu mesiaca sme predlZovali priemernt splatnost fondu nakupom
dihsich statnych dlhopisov, ktorych vynosy vplyvom stresu na trhoch vzrastli. Takto nastavené
portfélio sice mierne brzdilo vplyv padu cien akcii, napriek tomu hodnota portfélia sa v priebehu
mesiaca maj mierne znizila.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Peflazné investicie
16,48%

Dihopisové investicie

68,73%
Iné
0,00%
Akciove investicie
14,79%
Splatnost dlhopisovej asti
1 -5 rokov
72,61%
6 - 10 rokov
18,15%

nad 10 rokov
0,39%

do 1 roka
8,85%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov / Emitent

SVK Statny dlhopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis
SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis
SVK Statny dihopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/ 12 XS0439410035 dlhopis
SVK S$tatny dlhopis float 15/2015 / 210 SK4120006503 dlhopis
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis
POLAND 5.875/ 14 XS0410961014 dlhopis
CASAM ETF DOW JONES FR0010654913 akciovy index
SVK Statny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis
SVK Statny dlhopis 8.50/10 - 133 SK4120002601 dlhopis
LYXOR EFT EASTERN EUROPE FR0010204073 akciovy index
EASYEFT Euro StoXX 50-A FR0000973588 akciovy index
REP OF SLOVENIA 4.125/20 $10002103057 dlhopis
Ceska exp. banka 3.86/11 XS0343076526 dlhopis

*podiel na celkovych aktivach fondu
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