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MESACNA SPRAVA (k 28.2.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: 0,40%
Cista hodnota majetku (NAV): 367 756 281,51 € 11 079 025 736,77 Sk od zaciatku roka: 0,69%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033520 € 1,0098 Sk za poslednych 12 mesiacov: 1,59%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 1,70
Podiel akciovych investicii: 2,25%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
) Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
2;:)' EUR najma investicie do pevne Urocenych instrumentov v eure (najma statne dlhopisy Slovenska a
dalSich ¢lenskych $tatov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
370 Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
360 agresivnejsi.
Februar priniesol relativne zaujimavy vyvoj ako na akciovych tak aj na dlhopisovych trhoch.
350 Akcie zo zaciatku negativne reagovali na horsie data z amerického trhu prace a na problémy
Statov Eurozony so splacanim svojich dlhov. V druhej polovici mesiaca sa situacia v Eurépe
340 upokojila a naviac USA vykazalo lepsi rast HDP. Akcie skorigovali svoje straty a skoncili
vacsinou o trochu vyssie. Vynosy dlhopisov klesali tym, ako sa potvrdili nulové inflaéné tlaky a
330 anemicky rast ekonomiky EU. Na druhej strane problémy tzv. periférnych Statov s
financovanim deficitu sposobili rasticu averziu investorov a nasledne rast rizikovej prémie.
Dosledkom bolo, Zze u velmi kvalitnych emitentov (Nemecko, Francuzsko, a pod.) vynosy
320 dihopisov klesali (ceny rastli), naopak u tychto S§tatov vynosy razantne rastli. Slovenské
dlhopisy zostali blizsie tym bezpenym a ich vynosy sa takmer nezmenili.
310 V priebehu februara sme vyuzili korekciu na akciovych trhoch k vybudovaniu akciovej ¢asti
2 2 2 2 2 2 2 2 8 8 8 g g portfélia. Priemerna splatnost portfélia bola udrzovana na konstantnej Grovni. Rast akcii v
o B s o P < = P s E § - o druhej polovici mesiaca a pokles vynosov opat pomohli kladne zhodnotit majetok klientov.
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ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Pefazné investicie
9,86%

Akciové investicie
2,25%

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1 - 5 rokov
74,79%

do 1 roka

15,67% 0.31%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

nad 10 rokov

6 - 10 rokov

9,23%

Dlhopisové investicie
87,89%

Nazov / Emitent

SVK Statny dihopis 0 27/1/2012 SK4120006990
SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565
SVK Statny dihopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545
Kommunalkredit 2.625/11 X80410581614
SVK Statny dihopis 4.90/14 - 202 SK4120004227
EIB Float 01/17 X80441736625
SVK Statny dihopis float 15/2015 / 210 SK4120006503
DEXIA CRED LOCAL 2.625/ 11 X80417874814
Rep of Slovenia 4.25 /12 $10002102919
HAA-BANK float/12 X80447437368
SVK Statny dihopis 4.75/13 - 199 SK4120003997
SVK Statny dlhopis 8.50/10 - 133 SK4120002601
SVK Statny dihopis 0/ 11 - 209 SK4120005885
DEXIA CRED LOCAL 3.125/ 11 X80412982604
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/ 12 X80439410035

*podiel na celkovych aktivach fondu
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7,35%
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Majetok vystaveny menovému riziku v %
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Rozlozenie akciovych investicii podl'a regionu

100%



