Doéchodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.12.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: -0,14%
Cista hodnota majetku (NAV): 11544 679,89 € 347 795 026,37 Sk od zaciatku roka: 1,60%
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,035348 € 1,0649 Sk za poslednych 12 mesiacov: 1,60%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duréacia portfélia: 1,61

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového
mil.€ sporenia. Jeho ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voci klientom pri
0,0358 14 vyplatach ich déchodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investiénu stratégiu a
bude sa sustredovat hlavne na likvidne bezpecné a relativne kratkodobé
dlhopisové investicie.
V priebehu decembra sa na trhy vratila pozitivna nalada. Okrem viano¢nej
atmosféry zlepSili naladu investorov taktieZ priaznivé makro Udaje z Nemecka a
USA. Akcie zacali na konci roka raketovo rast. Ich rast podporoval aj o€akavany
prilev hotovosti po predizeni dafovych Glav v USA a oddialenie stahovania
likvidity v eurozoéne. Negativne spravy boli sice tiez pritomné, ale bud sa uz
odakavali alebo boli relativne menej vyznamné (zniZenie ratingu irska a Grécka,
——NAUV (lava os) -7 pokracovanie dlhovej krizy v eurozéne). Této situacia silne nahrala presunu aktiv
do rizikovejSich indtrumentov a tlacila akcie celosvetovo vysSie. Na druhej strane
padali menej rizikové dlhopisy, ich cena klesala (vynosy rastli).
Poc¢as decembra sme realizovali zisky na strednodobych slovenskych Statnych
dlhopisoch a zniZili duraciu pod 2 roky. Fond sa tak viac-menej UuspeSne ubranil
rastu vynosov smerom ku koncu roka a jeho hodnota iba nepatrne klesla.
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ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv Splatnost’ dlhopisovej casti

1 - 5 rokov
76,89%

6 - 10 rokov
9,31%

nad 10 rokov
8,70%

Penazné investicie do 1 roka
15,92% Dlhopisové investicie 5,10%
84,08%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent SN | Druh | Podiel|

SVK Statny dlhopis 0 27/1/2012 SK4120006990 dlhopis 17,04%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 13,61%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25 /12 XS0439410035 dlhopis 9,80%
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 XS0452852196 dlhopis 5,22%
REP OF SLOVENIA 4 17/2/2016 S10002102349 dlhopis 4,61%
Zeleznice SR 8.60/14 XS0149619099 dlhopis 4,56%
Dexia Cred Local var/12 XS0520005645 dlhopis 4,33%
Bear Stearns var/14 XS0243584454 dlhopis 4,15%
VUB HZL var/11 SK4120005174 dlhopis 3,98%
Ceska exp. float/16 XS0302244933 dlhopis 3,22%
DEXIA Credit Local 2.625/14 XS0480266484 dlhopis 2,69%
DEXIA CRED LOCL FLOAT 13 XS0488173864 dlhopis 2,60%
EOAGR 5.9 06/23 XS0372874239 dlhopis 2,47%
CZECH REP 3.625 04/21 XS0541140793 dlhopis 1,66%
SVK Statny dlhopis 4.35 10/25 SK4120007543 dlhopis 1,65%

*podiel na celkovych aktivach fondu



