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MESACNA SPRAVA (k 31.12.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: 0,84%
Cista hodnota majetku (NAV): 382684 566,22 € 11 528 755 241,94 Sk od zaciatku roka: 0,60%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033489 € 1,0089 Sk za poslednych 12 mesiacov: 0,60%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 3,32
Podiel akciovych investicii: 15,68%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
) Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
mil.€ najma investicie do pevne Urocenych instrumentov v eure (najma statne dlhopisy Slovenska a
0,0340 390 dalsich &lenskych $tatov Eurozény, doplnené firemnymi dihopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
0,0338 - Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
0,0336 1 agresivnejsi.
V priebehu decembra sa na trhy vrétila pozitivna nalada. Okrem viano¢nej atmosféry zlepSili
0,0334 1 naladu investorov taktieZ priaznivé makro udaje z Nemecka a USA. Akcie zacali na konci roka
raketovo rast. Ich rast podporoval aj o¢akéavany prilev hotovosti po prediZeni dariovych ufav v
00332 4 USA a oddialenie stahovania likvidity v eurozéne. Negativne spravy boli sice tigi pritomné, ale
bud sa uz oCakavali alebo boli relativne menej vyznamné (zniZenie ratingu Irska a Grécka,
——NAUV (fava os) pokracovanie dlhovej krizy v eurozéne). Tato situacia silne nahrala presunu aktiv do
0.0330 1 ——NAV (prava os) rizikovejSich inStrumentov a tlacila akcie celosvetovo vysSie. Na druhej strane padali menej
p rizikové dlhopisy, ich cena klesala (vynosy rastli).
0,0328 345 Pocas decembra sme zvysili podiel akcii, obzvlast v strednej Eurépe a nasledny narast ich
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cien pomohol k slusnému medzimesac¢nému zhodnoteniu aktiv klientov. Dlhopisova ¢ast bola
drzana blizko neutralnej pozicie.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Pefiazné investicie Dlhopisové investicie

12,97% 71,35%

Iné
0,00%

Akciové investicie

15,68%
Splatnost’ dihopisovej casti
6 - 10 rokov
23,67%

1- 5 rokov nad 10 rokov
57.71% 12,99%
do 1 roka
5,63%
NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE
| Druh_____[Podiel]
REP OF SLOVENIA 4.125/20 S10002103057 dlhopis 7,49%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 7,08%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/12 XS0439410035 dlhopis 5,94%
SVK Statny dihopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis 5,79%
SVK Stétny dlhopis 4.35 10/25 SK4120007543 dlhopis 4,97%
CZECH REP 3.625 04/21 XS0541140793 dlhopis 4,29%
REP OF SLOVENIA 4.375/19 S10002102794 dlhopis 4,15%
SVK Stétny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 4,08%
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis 2,41%
CASAM ETF DOW JONES FR0010654913 akciovy index 2,40%
SLOVAK REPUBLIC 4.375/ 15 XS0430015742 dlhopis 2,34%
SVK Stétny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis 2,11%
SVK Stétny dlhopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis 2,09%
SVK Statny dihopis 4,0 04/27/20 SK4120007204 dlhopis 2,00%
EASYEFT EURO STOXX 50-B1 FR0010129072 akciovy index 1,81%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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