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ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: -1,29%
Cista hodnota majetku (NAV): 377 891598,70 € 11 384 362 302,44 Sk od zaciatku roka: -0,24%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033210 € 1,0005 Sk za poslednych 12 mesiacov: -0,45%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 3,40
Podiel akciovych investicii: 14,21%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
mil.€ Vy}/é%gny fopdl aplikuje um’ierrvmenL:J vylvévienu investi¢na stratlégi"u.v Ta'to stratégia predstavuje
00340 290 najma investicie do pevne Urocenych instrumentov v eure (najma statne dlhopisy Slovenska a

0,0338 -

0,0336

dalSich ¢lenskych $tatov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
agresivnejsi.

Namiesto postupného upokojenia trhov sa s bliZiacim koncom roka objavili niektoré problémy,
¢o velmi ovplyvnilo vykonnost finan¢nych inStrumentov. November zacal este pozitivne, ked
americky FED jasne vyhlasil, Ze nakupi za 900 mld.USD $tatne cenné papiere. Tymto krokom
chce znizit Uroky a tak podporit rozbeh ekonomiky. Hasenie problémov sa tak presunulo do
Eurépy. Spravy z Nemecka o rekordne nizkej nezamestnanosti a slusne rasticej ekonomike
boli velmi lahko prekonané problémami zadizenych &tatov. Nielen Grécko, ale uz aj irsko

0.0330 1 NAUV (fava os) | 350 muselo poZiadat o pomoc so splatkami svojich dlhov. Na pokraji zrutenia stoji Portugalsko a v
——NAV (prava os) zastupe na zachranu stoja pripadne aj dalSie Staty EU. Neistota, ¢o sa stane s celou EU
0,0328 345 sposobila prepad akcii, rast vynosov a rizikovych prirdzok. Padali tak nielen akcie, ale aj
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Celkom vysoka expozicia voéi klesajucim akciovym trhom a relativne vysoka duréacia dlhopisov
negativne ovplyvnili medzimesacénu vykonnost fondu. Na konci mesiaca sme v zavislosti na
nepriaznivej nalade na trhoch znizili expoziciu voci akciam v strednej Eurdpe.
ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Majetok vystaveny menovému riziku v %

Peflazné investicie
12,19%

Iné
0,00%

Akciove investicie
14,21%

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

Dlhopisové investicie

73,60%

6 - 10 rokov

24,68%

nad 10 rokov

1 - 5 rokov
56,58% 12,84%
do 1 roka
5,90%
NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE
| Druh____[Podiel]
REP OF SLOVENIA 4.125/20 S10002103057 dlhopis 7,70%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 7,16%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/12 XS0439410035 dlhopis 6,00%
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis 5,86%
SVK Stétny dlhopis 4.35 10/25 SK4120007543 dlhopis 5,02%
CZECH REP 3.625 04/21 XS0541140793 dlhopis 4,43%
REP OF SLOVENIA 4.375/19 S10002102794 dlhopis 4,26%
SVK Stétny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 4,12%
SVK Stétny dlhopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis 3,01%
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis 2,44%
SLOVAK REPUBLIC 4.375/ 15 XS0430015742 dlhopis 2,37%
CASAM ETF DOW JONES FR0010654913 akciovy index 2,30%
SVK Stétny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis 2,14%
SVK Stétny dlhopis 4,0 04/27/20 SK4120007204 dlhopis 2,02%
POLAND 5.875/ 14 XS0410961014 dlhopis 1,77%

*podiel na celkovych aktivach fondu
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