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MESACNA SPRAVA (k 31.10.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu:
Cista hodnota majetku (NAV):

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV):

Depozitar fondu:

Modifikovana durécia portfélia:
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

1.2.2006

11648 037,93 €
0,035453 €
VUB, a.s.

2,11

350 908 790,68 Sk

1,0681 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Vykonnost za 1 mesiac: -0,14%
od zadiatku roka: 1,90%
za poslednych 12 mesiacov: 1,92%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

0,0358

0,0356

0,0354

0,0352

0,0350

0,0348

Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového ddchodkového
sporenia. Jeho ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voci klientom pri
vyplatach ich déchodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investiénu stratégiu a
bude sa sustredovat hlavne na likvidne bezpeéné a relativne kratkodobé
dlhopisové investicie.

V priebehu oktébra sme na trhoch zaZili takmer vSetko mozné okrem nudy.
Nepriaznivé makroekonomické spravy z juhu Eurépy boli korigované velmi
dobrymi Cislami z Nemecka. V Eurdpskej centrélnej banke doSlo k vymene
nazorov medzi prezidentom Trichetom a guvernérom Nemeckej centralnej banky
ohladne pokracujucej podpory dlhopisov zadlZzenych Statov. Napriek tomu,
hlavnym podnetom na pohyb trhov sa stalo potvrdenie Centralnej banky USA (tzv.
FED), Ze podpori ekonomiku dal§im privalom likvidity pomocou tzv.

NAUV (fava L7 kvantitativneho uvolnenia. Vysledkom bol rast cien akcii, pokracujuci strmy
0,0346 + ( av? 0s) s prepad hodnoty doléra a korekcia na trhu dlhopisov, spésobené neistotou ohladne
——NAV (prava os) velkosti a nacasovania tohto kroku. Slovenské dlhopisy sa tomuto vyvoju
0,0344 by - bt + pA + bt + gt + pA + s s neubranili a taktieZ pomaly stracali na cene (vynosy rastli).

2 2 5 = S o 3 5 S N = pt S S Korekciu na trhu dlhopisov sme vyuzili k predizeniu priemernej splatnosti

s s § & & & = ¢ & e ~ ¥ I g investicii. Avéak ta ista korekcia sposobila mierny pokles majetku fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

Penazné investicie

7.51%
Dlhopisové investicie
92,49%
NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE
[ Nazov/Emitent | SN | Druh___[ Podiel]
SVK Statny dihopis 0 27/1/2012 SK4120006990 dlhopis 16,84%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 13,46%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25 /12 XS0439410035 dlhopis 9,66%
SVK S$tatny dihopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis 8,95%
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 XS0452852196 dlhopis 5,18%
REP OF SLOVENIA 4 17/2/2016 S10002102349 dlhopis 4,71%
Zeleznice SR 8.60/14 XS0149619099 dlhopis 4,52%
Dexia Cred Local var/12 XS0520005645 dlhopis 4,29%
Bear Stearns var/14 XS0243584454 dlhopis 4,11%
VUB HZL var/11 SK4120005174 dlhopis 3,95%
Ceska exp. float/16 XS0302244933 dlhopis 3,18%
DEXIA Credit Local 2.625/14 XS0480266484 dlhopis 2,68%
DEXIA CRED LOCL FLOAT 13 XS0488173864 dlhopis 2,58%
EOAGR 5.9 06/23 XS0372874239 dlhopis 2,54%
SVK Statni dluhopis 4.35 10/25 SK4120007543 dlhopis 1,69%

*podiel na celkovych aktivach fondu

1 -5 rokov
73,41%

6 - 10 rokov
18,21%

nad 10 rokov
8,05%
do 1 roka
0,33%



