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MESACNA SPRAVA (k 31.10.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: 0,12%
Cista hodnota majetku (NAV): 382917 037,52 € 11 535 758 672,33 Sk od zaciatku roka: 1,07%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033644 € 1,0136 Sk za poslednych 12 mesiacov: 0,97%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 3,61
Podiel akciovych investicii: 16,56%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
mil.€ najma investicie do pevne Grocenych inStrumentov v eure (najma Statne dlhopisy Slovenska a
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dalSich ¢lenskych $tatov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
agresivnejsi.

V priebehu oktébra sme na trhoch zazili takmer vSetko mozné okrem nudy. Nepriaznivé
makroekonomické spravy z juhu Eurépy boli korigované velmi dobrymi ¢islami z Nemecka. V
Eurépskej centralnej banke doSlo k vymene nazorov medzi prezidentom Trichetom a
guvernérom Nemeckej centralnej banky ohladne pokracujlcej podpory dihopisov zadlZzenych
Statov. Napriek tomu, hlavnym podnetom na pohyb trhov sa stalo potvrdenie Centralnej banky
USA (tzv. FED), Ze podpori ekonomiku dal$im privalom likvidity pomocou tzv. kvantitativneho
uvolnenia. Vysledkom bol rast cien akcii, pokradujuci strmy prepad hodnoty dolara a korekcia
na trhu dlhopisov, spdsobenad neistotou ohladne velkosti a nagasovania tohto kroku.
Slovenské dlhopisy sa tomuto vyvoju neubranili a taktiez pomaly stracali na cene (vynosy

*podiel na celkovych aktivach fondu
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trochu nizSie. Portfélio napriek tomu pozitivne zhodnotilo majetok klientov.
ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Majetok vystaveny menovému riziku v %
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NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE
Nazov | Emitent | Druh | Podiel|
REP OF SLOVENIA 4.125/20 S10002103057 dlhopis 7,66%
SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 7,06%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/ 12 XS0439410035 dlhopis 5,91%
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis 5,78%
SVK Statny dlhopis 4.35 10/25 SK4120007543 dlhopis 5,15%
SVK Statny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 4,67%
CZECH REP 3.625 04/21 XS0541140793 dlhopis 4,34%
REP OF SLOVENIA 4.375/19 S10002102794 dlhopis 4,27%
SVK Statny dlhopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis 2,97%
CASAM ETF DOW JONES FR0010654913 akciovy index 2,43%
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis 2,41%
SVK Statny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis 2,11%
SVK Statny dlhopis 4,0 04/27/20 SK4120007204 dlhopis 2,03%
LYXOR EFT EASTERN EUROPE FR0010204073 akciovy index 1,91%
EASYEFT Euro StoXX 50-A FR0000973588 akciovy index 1,83%



