Doéchodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.7.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Vykonnost' za 1 mesiac: -0,01%
od zaciatku roka: 1,48%
za poslednych 12 mesiacov: 3,09%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 11 863 366,64 € 357 395 783,40 Sk
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035307 € 1,0637 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durdcia portfélia: 2,04
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU
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Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového
sporenia. Jeho ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voci klientom pri
vyplatach ich déchodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investiénu stratégiu a
bude sa sustredovat hlavne na likvidne bezpecné a relativne kratkodobé
dlhopisové investicie.

Akcie po niekolkych zlych mesiacoch zaZili svoje znovuzrodenie. Negativna
nalada vrcholila na konci juna, ale od vtedy poznaju akcie iba smer nahor.
Podporili ich predovSetkym lepsie vysledky firiem v 2Q10, rastici sentiment
indikatory a potvrdenie pomalého ale vytrvalého rastu. Z negativnych sprav stoji
za zmienku predovSetkym neochota Madarska pinit poZiadavky Eurépskej komisie
a MMF za poskytnuté zachranné uvery. Vynosy bezrizikovych dlhopisov i8li v
tomto prostredi pomaly nahor. Ale na druhej strane rizikové prirazky klesali, ¢o
pomohlo lokalnym slovenskym Statnym dlhopisom.

V priebehu posledného mesiaca sme udrZovali priemernu splatnost fondu blizko 2
rokom. Pokles cien bezrizikovych investicii bol kompenzovany rastom cien
slovenskych dlhopisov. Hodnota aktiv fondu preto zostala na konci mesiaca
takmer nezmenena.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Pefazné investicie
7.12% Dlhopisové investicie
92,88%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent L___ISIN | Druh | Podiel|

SVK Statny dihopis 0 27/1/2012 SK4120006990 dlhopis 16,47%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 13,17%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25 /12 XS0439410035 dlhopis 9,46%
SVK S$tatny dihopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dlhopis 8,58%
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 XS0452852196 dlhopis 5,09%
REP OF SLOVENIA 4 17/2/2016 S10002102349 dlhopis 4,47%
Merrill Lynch var/10 XS0230016916 dlhopis 4,47%
Zeleznice SR 8.60/14 XS0149619099 dlhopis 4,41%
Dexia Cred Local var/12 XS0520005645 dlhopis 4,22%
Bear Stearns var/14 XS0243584454 dlhopis 4,02%
VUB HZL var/11 SK4120005174 dlhopis 3,85%
Ceska exp. float/16 XS0302244933 dlhopis 3,11%
DEXIA Credit Local 2.625/14 XS0480266484 dlhopis 2,61%
DEXIA CRED LOCL FLOAT 13 XS0488173864 dlhopis 2,53%
EOAGR 5.9 06/23 XS0372874239 dlhopis 2,41%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Splatnost’ dlhopisovej casti

1 - 5 rokov
71,88%

6 - 10 rokov
19,10%

nad 10 rokov
4.21%

do 1 roka
4,81%



