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MESACNA SPRAVA (k 31.7.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006 Vykonnost' za 1 mesiac: 1,11%
Cista hodnota majetku (NAV): 371568 115,00 € 11 193 861 032,49 Sk od zaciatku roka: 0,09%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,033318 € 1,0037 Sk za poslednych 12 mesiacov: 0,81%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 2,72
Podiel akciovych investicii: 12,74%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Vyvéazeny fond aplikuje umiernenu vyvazenu investiénu stratégiu. Tato stratégia predstavuje
mil. EUR najma investicie do pevne Grocenych inStrumentov v eure (najma Statne dlhopisy Slovenska a
390 dalSich ¢lenskych $tatov Eurozdny, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfdlia je investovana tieZ na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je v8ak akciova
380 1 Cast’ podstatne mens$ia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi dvoma fondami —
konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial ¢o rastovy fond bude naopak ovela
370 4 agresivnejsi.
360 + Akcie po niekolkych zlych mesiacoch zazili svoje znovuzrodenie. Negativna nalada vrcholila na
konci juna, ale od vtedy poznaju akcie iba smer nahor. Podporili ich predovsetkym lepSie
350 1 vysledky firiem v 2Q10, rastuci sentiment indikatory a potvrdenie pomalého ale vytrvalého
rastu. Z negativnych sprav stoji za zmienku predovSetkym neochota Madarska pinit
340 1 poziadavky Eurdpskej komisie a MMF za poskytnuté zachranné avery. Vynosy bezrizikovych
330 dlhopisov i$li v tomto prostredi pomaly nahor. Ale na druhej strane rizikové prirazky klesali, ¢o
pomohlo lokalnym slovenskym $tatnym dlhopisom.
320 V priebehu posledného mesiaca sme nadalej postupne zvySovali priemernt splatnost
3 & 3] 3] 3] 3] e e e e e e e e dihopisovej Casti, kde sme vyuzivali rastice vynosy dihopisov. Akciova Cast zostala
; g § E E 3 s g 3 hd 2 < N :‘.;, nezmenena nad Uroviiou 10 percent. Nadalej sme zniZovali menovl expoziciu fondu vodi
« « - Madarsku, ktoré sa stala zmieta v ekonomickych problémoch. Rastica akciova zlozka a
stabilnd dlhopisova ¢ast pomohli posunit nahor vysku hodnoty aktiv klientov.
ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Majetok vystaveny menovému riziku v %

Peflazné investicie
12,39%

Iné
0,00%

Akciové investicie
12,74%

Splatnost dlhopisovej asti

1 - 5 rokov
63,50%

do 1 roka
9,30%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Dlhopisové investicie
74,87%

6 - 10 rokov

27,20%

nad 10 rokov
0,00%

| Druh | Podiel|
SVK Statny dihopis 3.5 24/2/2016 SK4120007071 dihopis 8,21%
REP OF SLOVENIA 4.125/20 510002103057 dihopis 7,73%
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dihopis 7,25%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25/ 12 XS0439410035 dihopis 6,07%
SVK Statny dihopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dihopis 591%
SVK Statny dihopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dihopis 4,74%
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dihopis 2,49%
POLAND 5.875/ 14 XS0410961014 dihopis 2,45%
CASAM ETF DOW JONES FRO010654913  akciovyindex  2,41%
SVK Statny dihopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dihopis 2,16%
SVK Statny dihopis 8.50/10 - 133 SK4120002601 dihopis 2,11%
SVK Statny dihopis float 15/2015 / 210 SK4120006503 dihopis 2,00%
LYXOR EFT EASTERN EUROPE FRO010204073  akciovyindex  1,86%
EASYEFT Euro StoXX 50-A FRO000973588 ~  akciovyindex  181%
DEUTSCHLAND REP DBR 3 07/04/20 DE0001135408 dihopis 1,39%

*podiel na celkovych aktivach fondu
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