Déchodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.10.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 12527 814,96 €
Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,034784 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,80

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

VYVOJ MAJETKU FONDU

377 412 953,48 Sk
1,0479 Sk

Vykonnost za 1 mesiac: 0,59%
od zaciatku roka: 1,16%
za poslednych 12 mesiacov: 0,87%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

mil. EUR
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Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového sporenia. Jeho
cielom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voéi klientom pri vyplatach ich déchodku. Fond
bude aplikovat' konzervativnu investiénu stratégiu a bude sa sustredovat hlavne na likvidne
bezpecné a relativne kratkodobé dlhopisové investicie.

Aj napriek relativne pozitivnej nalade si v oktobri trhy vybrali pauzu. Nielen akciové trhy, ktoré
mierne klesali, ale tiez dlhopisové trhy, kde po vyraznom poklese vynosov tentokrat vynosy
mierne rastli (ceny klesali). To sa netykalo slovenskych $tatnych dlhopisov, ktorych ceny
vzrastli vdaka prudkému zniZeniu rizikovych prirdzok. Vinu na tomto hladani trendu, ako na
akciach, tak aj na dlhopisoch, maju neutrdlne makroekonomické ¢&isla a vysledky firiem v
priebehu oktdbra, ktoré nikoho nepresveddili o tom, ¢i sa uz ekonomiky dostali z recesie alebo
ich pokles este ¢aka. Co sa tyka sadzieb na pefiaznom trhu, nedeje sa ni¢ nového. Sadzby s
velmi nizke t.j. pod 1 %, ¢o je presne to o ¢o Eurépska centralna banka usiluje.

Poc¢as mesiaca sme nerobili v portféliu Ziadne vyznamné presuny. Priemerna splatnost
portfélia tak zostala blizko svojej optimalnej hodnoty okolo 1,8 roku. Hodnota doplnkovej
déchodkovej jednotky medzimesaéne vzrastla, Gomu pomohol rast cien dihSich slovenskych
Statnych dlhopisov a zniZovanie rizikovych priraZok u korporatnych emisii.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Pefazné investicie
14,02%

Dihopisové investicie
85,98%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent | __ISN___ | Druh____|Podiel]

SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565
SVK Statny dihopis 8.50/10 - 133 SK4120002601
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545
SFEFR FLOAT 07/12 FR0010780494
SVK Statny dlhopis 5.30/19 - 204 SK4120004318
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 X80452852196
Zeleznice SR 8.60/14 XS0149619099
Merrill Lynch var/10 XS0230016916
Kommunalkredit var/10 XS0212932700
Bear Stearns var/14 XS0243584454
VUB HZL var/11 SK4120005174
SVK Statny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614
Ceska exp. float/16 XS0302244933
EOAGR 5.9 06/23 XS0372874239

*podiel na celkovych aktivach fondu
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12,02%
11,39%
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4,25%
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3,31%
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Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1 - 5 rokov

6 - 10 rokov
10,19%

nad 10 rokov

do 1 roka
23,30% 4.55%



