TATRY-SYMPATIA

Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

Mesaclnad sprava k 31. 1. 2009

B Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13. 4. 2007 m

Cista hodnota majetku (NAV): 9 433 549,08 € (284 195 099,58 Sk) za 1 mesiac: 0,13 %
Depozitar fondu: VUB, a.s. od zaciatku roka: 0,13 %
Modifikovana duracia: 0,99 za poslednych 12M: 2,66 %

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
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Komentar investicného manazéra:

Konzervativny fond je urceny pre klientov jednoznac¢ne uprednostriiujucich systém bezpecného sporenia. Jeho cielom je priniest klien-
tom kladny nomindlny vynos, neprijemné prekvapenie zdporného vynosu v dlhSom horizonte je takmer nulové. Fond bude aplikovat
velmi konzervativnu investi¢nu stratégiu a maximalnu priemernu splatnost aktiv do jedného roka. Pretoze na financ¢nych trhoch zod-
poveda vyska dosiahnutych vynosov podstupenému riziku, bude vysledny vynos v dlhodobom horizonte nizsi ako pri rizikovejsich
stratégiach, ale bude to vyvazené nizsim kolisanim hodnoty jednotky.

Spomalujuci rast ekonomik, pokles inflacie alebo dokonca jej o¢akdvana neexistencia a dalSie znizovanie zdkladnych sadzieb central-
nymi bankami tlacili sadzby penazného trhu v eurozéne nizsie. To znamena, Ze investicie s kratkou lehotou splatnosti ziskavali na svo-
jej hodnote relativne najviac. S rasttcou rizikovou prirdzkou dlhsie splatnosti na hodnote mierne stracali (vdaka strachu zo schopnosti
jednotlivych statov prefinancovat prichadzajuce dlhy).

V priebehu posledného mesiaca sme v zavislosti od o¢akdvaného zniZovania sadzieb predlZili priemernd splatnost portfélia nakupom
kratkodobych dlhopisov, ktorych hodnota pomohla fondu k dalsiemu kladnému medzimesa¢nému vysledku.
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B Rozlozenie investicii

Podla tried aktiv Podla splatnosti aktiv
Iné aktiva R .
0,00 % Penazné 1445(;?((,2\/’ 6 - 10 rokoy;

investicie 0,00 %

45,28 %

nad 10 rokov;
0,10 %

Dlhopisové
investicie

54,72 % do 1 roka;
55,90 %

B Najvyznamnejsie pozicie

Meno investicie Druh investicie Identifikator

Slovak Republic 7.375/ 10 dlhopis DE0001074763 15,57 %
ERSTE GROUP 3/ 12 dlhopis XS0410023369 9,56 %
SVK Statny dlhopis 4.8 /09 - 203 dlhopis SK4120004284 7.33 %
Poland 6.0/10 dlhopis XS0109070986 5,75 %
SVK Statny dlhopis 8.50/10 - 133 dlhopis SK4120002601 3,96 %
SVK Statny dlhopis 0/ 11 - 209 dlhopis SK4120005885 3,30 %
SVK Statny dlhopis 4.90/10 - 189 dlhopis SK4120003674 2,65 %
Leaseplan Fin 3.5/09 dlhopis XS50245351001 1,81 %
Tesco PLC 4.25/09 dlhopis XS0284319299 1,47 %
E.ON INTL FIN BV 4.875/ 14 dlhopis XS0410299357 1,09 %
Rep of Slovenia 4.25/ 12 dlhopis S10002102919 1,07 %
Kommunalkredit 2.625/11 dlhopis XS0410581614 1,06 %
Slovak Republic 4,0/21 dlhopis X50249239830 0,10 %

* podiel na celkovych aktivach fondu



