Konzervativny prispevkovy d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 30.11.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007
Cista hodnota majetku (NAV): 18 387 379,79 € 553 938 203,55 Sk
Aktudlna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035531 € 1,0704 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 0,74

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

VYVOJ MAJETKU FONDU

Vykonnost za 1 mesiac: -0,01%
od zaciatku roka: 1,26%
za poslednych 12 mesiacov: 1,46%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
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Konzervativny fond je uréeny pre klientov jednozna¢ne uprednostriujucich systém bezpeéného
sporenia. Jeho ciefom je priniest klientom kladny nominalny vynos, neprijemné prekvapenie
zadporného vynosu v dlh§om horizonte je takmer nulové. Fond bude aplikovat velmi
konzervativnu investi¢nu stratégiu a maximalnu priemernt splatnost aktiv do jedného roka.
PretoZe na finanénych trhoch zodpoveda vyska dosiahnutych vynosov podstipenému riziku,
bude vysledny vynos v dlhodobom horizonte niz$i ako pri rizikovejSich stratégiach, ale bude to
vyvazené nizsim kolisanim hodnoty dopinkovej dochodkovej jednotky.

Po tom, €o trhy hladali svoj dal$i trend, ho v novembri opat nasli. Nie len akcie, ale tiez
dlhopisy (predovsetkym tie Statne) rastli. Dovodom mézu byt hlavne relativne dobré korporatne
vysledky, velmi nizka inflacia a zastabilizované makro-indikatory. Prehnany optimizmus
schladilo aj niekolko nepriaznivych sprav a to stale rastica nezamestnanost v USA a riziko
nesplatenia dlhopisov emitovanych v Dubaji a na Ukrajine. Hlavne posledné dévody rozkolisali
lokalne trhy v strednej Eurdpe. Co sa tyka sadzieb na pefiaznom trhu, nedeje sa ni¢ nového.
Sadzby su velmi nizke, t.j. okolo 1 %, €o je presne to, o o Eurépska centralna banka usiluje.
Poc¢as mesiaca sme dokupili slovenské $tatne dlhopisy, jeden korporatny dihopis a predizili
priemernt splatnost portfélia. Tato stratégia zvySila priemernt splatnost portfélia na 9
mesiacov. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa viac-menej nezmenila, ¢o bolo dané
rozdielnym vyvojom cien dlhopisov s odli§nymi splatnostami.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
79,18%

Periazné investicie
20,82%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov / Emitent |__ISIN___ | Druh | ___Podie |

SVK Statny dihopis float 15/2015/210  SK4120006503 dlhopis 11,37%
Slovak Republic 7.375/ 10 DE0001074763 dlhopis 7,711%
SVK Statny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 5,96%
SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis 5,66%
Ceska exp. float/16 XS0302244933 dlhopis 4,98%
DEXIA CRED LOCAL 2/ 10 XS0417403960 dlhopis 4,42%
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 XS0452852196 dlhopis 4,39%
KFW Float /13 DEO00A0Z1V75 dlhopis 4,36%
EIB Float 01/17 XS0441736625 dlhopis 3,86%
HAA-BANK float/12 XS0447437368 dlhopis 3,82%
DEXIA CRED LOCAL 2.625/ 11 XS0417874814 dlhopis 3,37%
ERSTE GROUP ERSTBK 2.25 05/11 XS0428198328 dlhopis 3,35%
Poland 6.0/10 XS0109070986 dlhopis 2,87%
NOVA LJUBLJANSKA 3.25 /12 XS0439410035 dlhopis 2,80%
SVK Statny dlhopis 8.50/10 - 133 SK4120002601 dlhopis 1,94%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1 -5 rokov
50,97%

6 - 10 rokov
25,90% nad 10 rokov

do 1 rok:
o 1 roka 0,07%

23,06%



