Doéchodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.7.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu:
Cista hodnota majetku (NAV):

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV):

Depozitar fondu:

Modifikovana durécia portfélia:
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

1.2.2006

13101 903,22 €
0,034250 €
VUB, a.s.

1,80

VYVOJ MAJETKU FONDU

394 707 936,41 Sk
1,0318 Sk

Vykonnost za 1 mesiac: 0,40%
od zaciatku roka: -0,39%
za poslednych 12 mesiacov: 0,10%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

mil. EUR
16

14
. JW

31.7.2008
30.8.2008
29.9.2008
29.10.2008
28.11.2008

28.12.2008

27.1.2009

26.2.2009

28.3.2009
27.4.2009

27.5.2009

26.6.2009

26.7.2009

Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z dopinkového dochodkového
sporenia. Jeho ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. vo¢i klientom
pri vyplatach ich dochodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investi¢nu
stratégiu a bude sa sustredovat hlavne na likvidne bezpecéné a relativne
kratkodobé dlhopisové investicie.

Prva polovica jula priniesla pokracovanie pozitivneho trendu na dlhopisovych
trhoch. V druhej polovici mesiaca sa vyvoj otocil v dosledku relativne lepsich
makroekonomickych ukazovatelov v Eurépe resp. v USA a dobrych
firemnych vysledkov. To znizilo ceny dlhopisov. V poslednych julovych drioch
sa trhy vratili k starému vyvoju (nizka inflacia a pretrvavajuca kriza) a
dlhopisy skorigovali svoje straty a na konci mesiaca skoncili na rovnakych
Urovniach ako na zaciatku.

Pocas posledného mesiaca sme znizili priemernu splatnost portfélia na
uroven 1,8 roka. Oproti predajom dlhodobych dlhopisov sme dokupovali
variabilne uro¢ené dlhopisy garantované ¢lenskymi §tatmi Eurozoény. Spravne
nac¢asovanie predajov a zmenSovanie rizikovych prirdZzok pomohlo i v dobe
velmi volatiinych trhov pevne uroenych dlhopisov v priebehu jula kladne
zhodnotit majetok klientov.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Dihopisové investicie
82,87%

Triedy aktiv

Pefiazné investicie

17,13%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent ___ISN___ | Druh | Podiel’]

SVK Statny dihopis 8.50/10 - 133
SVK Statny dihopis 0 05/04/12-205
SFEFR FLOAT 07/12

SVK Statny dihopis 5.30/19 - 204
KOMMUNALKREDIT 2.375/ 11
Merrill Lynch var/10

Zeleznice SR 8.60/14
Kommunalkredit var/10

VUB HZL var/11

Bear Stearns var/14

SVK Statny dihopis 4.90/14 - 202
Kommunalkredit 2.625/11

ERSTE GROUP ERSTBK 2.25 05/11
Bank of Ireland 0 10/23/09

Rep of Slovenia 4.25/12

*podiel na celkovych aktivach fondu

SK4120002601
SK4120004565
FR0010780494
SK4120004318
XS0427232409
X$S0230016916
XS0149619099
X$0212932700
SK4120005174
XS0243584454
SK4120004227
XS0410581614
XS0428198328
XS0326591798
$10002102919
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11,67%
11,19%
7,66%
5,22%
4,63%
3,89%
3,88%
3,49%
3,40%
3,26%
3,18%
3,11%
3,08%
2,52%
2,43%

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1- 5 rokov
81,12%

6 - 10 rokov
6,31%

nad 10 rokov
4,33%

do 1 roka
8,24%



