Doéchodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.5.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 12577 529,69€ 378 910 659,44 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,98

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

Vyvoj majetku fondu
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Vykonnost za 1 mesiac: -0,02%
od zaciatku roka: -1,28%
za poslednych 12 mesiacov: -0,11%

KOMENTAR INVESTIENEHO MANAZERA

Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového
sporenia. Jeho ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavéazky d.d.s. voci klientom pri
vyplatach ich déchodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investicnu stratégiu a
bude sa sustredovat’ hlavne na likvidne bezpe¢né a relativne kratkodobé dlhopisové
investicie.

Majovy vyvoj na trhoch pokracoval v trende z minulého mesiaca, tzn. akciové trhy
dalej prijemne rastli. Za pozitivnou naladou stoja predovSetkym trochu lepSie data
hlavne z USA, ktoré naznaduju, Ze ,to najhorsie” je za nami. Trhy sa potom niesli na
pozitivnej vine a hlavne akciové trhy pokracovali smerom nahor. V tomto prostredi
samozrejme trpia dlhopisové inStrumenty tym, ako sa investori presuvali do viac
agresivnych investicii. Slovenské Statne dlhopisy na tento vyvoj reagovali tiez
poklesom.

Pocas posledného mesiaca sme dalej udrzovali priemernd splatnost dlhopisovej
Casti medzi 1,5 a 2 rokmi. Do portfélia sme nakupovali predovSetkym kratkodobé a
strednodobé kvalitné korporatne a $tatne dlhopisy. Mierne negativny vplyv na aktiva
malo konzervativne precenenie niektorych korporatnych emisii a pokles cien (rast
vynosov) §tatnych dlhopisov.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Penazné investicie
22,57%

Dlhopisové investicie
77,43%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent L___ISIN___ | Druh | Podiel ]

SVK Statni dluhopis 8.50/10 - 133 SK4120002601 dlhopis 12,10%
SVK Statni dluhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 11,54%
SVK Statni dluhopis 5.30/19 - 204 SK4120004318 dlhopis 5,36%
KOMMUNALKREDIT 2.375/ 11 XS0427232409 dlhopis 4,79%
Merrill Lynch var/10 XS0230016916 dlhopis 4,04%
Kommunalkredit var/10 XS0212932700 dlhopis 3,71%
Bear Stearns var/14 XS0243584454 dlhopis 3,56%
VUB HZL var/11 SK4120005174 dlhopis 3,55%
SVK Statni dluhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 3,28%
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614 dlhopis 3,24%
ERSTE GROUP 2.25 05/11 XS0428198328 dlhopis 3,19%
Bank of Ireland 0 10/23/09 XS0326591798 dlhopis 2,53%
Rep of Slovenia 4.25/12 S10002102919 dlhopis 2,49%
NIBC BANK NV NIBCAP 3.125 2/12 XS0413550343 dlhopis 2,44%
CZECH REPUBLIC 4.5/ 14 XS0427020309 dlhopis 2,39%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

1-5 rokov
79,69%

6 - 10 rokov
6,93%

nad 10 rokov
4,24%

do 1 roka
9,14%
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