Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.5.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 345970 647,99 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 1,99
Podiel akciovych investicii: 0%

Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
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Vykonnost za 1 mesiac: 0,04%
od zaciatku roka: 0,74%
za poslednych 12 mesiacov: 0,90%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Vyvazeny fond aplikuje umiernent vyvazenu investicnu stratégiu. Tato stratégia
predstavuje najma investicie do pevne urocenych inStrumentov v slovenskej korune
(najma Statne dlhopisy, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfélia je investovana tiez na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je véak
akciova Cast podstatne mensia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi
dvoma fondami — konzervativny fond bude omnoho opatrnej$i, zatial' ¢o rastovy fond
bude naopak ovela agresivnejsi.

Majovy vyvoj na trhoch pokracoval v trende z minulého mesiaca, tzn. akciové trhy
dalej prijemne rastli. Za pozitivnou naladou stoja predov§etkym trochu lepSie data
hlavne z USA, ktoré naznacuju, Ze ,to najhorsie” je za nami. Trhy sa potom niesli na
pozitivnej vine a hlavne akciové trhy pokracovali smerom nahor. V tomto prostredi
samozrejme trpia dlhopisové instrumenty tym, ako sa investori presuvali do viac
agresivnych investicii. Slovenské $tatne dlhopisy na tento vyvoj reagovali tiez
poklesom.

Pocas posledného mesiaca sme dalej udrzovali priemernu splatnost dlhopisovej Casti
blizku 2 rokom. Do portfélia sme nakupovali predov§etkym kratkodobé a strednodobé
kvalitné korporatne a Statne dlhopisy. Mierne negativny vplyv na aktiva mal pokles
cien dlhsich dlhopisov avSak i napriek tomuto vplyvu sa hodnota aktiv v priebehu
mesiaca zvysSila.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
77,61%

Splatnost’ dihopisovej casti

1-5 rokov
67,23%

do 1 roka
23,84%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

7, l

Pefiazné investicie

22,39%

6 - 10 rokov

8,93%

| Druh_____[Podiel']
SVK Statni dluhopis 0/ 10 - 207 SK4120005331 dlhopis 13,65%
SVK Statni dluhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 7,23%
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614 dlhopis 5,43%
Rep of Slovenia 4.25/ 12 S10002102919 dlhopis 3,75%
SVK Statni dluhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 2,53%
SVK Statni dluhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis 2,31%
SWEDBANK 2.375/11 XS0419081491 dlhopis 2,09%
DEXIA CRED LOCAL 3.125/ 11 XS0412982604 dlhopis 2,07%
SVK Statni dluhopis 5.30/19 - 204 SK4120004318 dlhopis 1,95%
DEXIA CRED LOCAL 2 /10 XS0417403960 dlhopis 1,80%
SVK Statni dluhopis 0/ 11 - 209 SK4120005885 dlhopis 1,65%
Ceska exp. banka 3.86/11 XS0343076526 dlhopis 1,47%
SFEFR 2.375/12 FR0010734244 dlhopis 1,46%
ERSTE GROUP ERSTBK 2.25 05/11 XS0428198328 dlhopis 1,45%
NIBC BANK NV NIBCAP 3.125 2/12 XS0413550343 dlhopis 1,45%

*podiel na celkovych aktivach fondu
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