Vyvazeny prispevkovy d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 28.2.2009)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 352 650 650,32€ 10 623 953 491,54 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,10
Podiel akciovych investicii: 0%
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK

mil. EUR Vyvoj majetku fondu
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Vykonnost za 1 mesiac: 0,27%
od zaciatku roka: 0,97%
za poslednych 12 mesiacov: 0,78%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Vyvazeny fond aplikuje umiernent vyvazenu investicnu stratégiu. Tato stratégia
predstavuje najma investicie do pevne urocenych inStrumentov v slovenskej korune
(najma Statne dlhopisy, doplnené firemnymi dlhopismi déveryhodnych emitentov).
Cast portfélia je investovana tiez na akciovych trhoch, oproti rastovému fondu je véak
akciova Cast podstatne mensia. Rizikovy profil tohto fondu je tak uprostred medzi
dvoma fondmi — konzervativny fond bude omnoho opatrnejsi, zatial ¢o rastovy fond
bude naopak ovela agresivnejsi.

Spomalujuci rast ekonomik, pokles inflacie ¢i dokonca jej o€akavana neexistencia a
dalSie znizovanie zakladnych sadzieb centralnymi bankami tladili sadzby periazného
trhu v Eurozéne nizSie aj napriek tomu, Ze ECB neznizila vo februari svoje sadzby.
Vynosy bezrizikovych dlhopisov klesali pozdiZ celej krivky. Dlhsie splatnosti u
lokalnych dlhopisov zostali viacmenej nezmenené s tym, ako opat narastla ich
rizikova prirdzka (vdaka strachu zo schopnosti jednotlivych Statov prefinancovat
prichadzajuce dlhy). Akciové trhy pokracovali pod vplyvom negativnych sprav z
makroekonomiky a pod vplyvom zlych bank opat jednoznac¢ne smerom dolu. Pocas
posledného mesiaca sme nadalej priebezne prediZzovali priemernd splatnost fondu
nakupmi relativne kratkych kvalitnych korporatnych a statnych dlhopisov v o¢akavani
dalSieho poklesu vynosov, ¢o sa potvrdilo ako spravna stratégia, ktora vyrazne
prispela k dalSiemu kladnému medzimesacnému zhodnoteniu aktiv. Akciovu Cast
sme dalej udrzovali na nule vdaka negativnej nalade na trhu podporenej
pokracujucim prepadom zisku firiem.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv
Akciové ivesticie
0,00%

Dlhopisové investicie

78,13% Iné

5,83%

Pefazné investicie
16,04%

Splatnost’ dihopisovej casti

1 -5 rokov,
65,21%

6 - 10 rokov
4,13%

nad 10 rokov
2,61%

do 1 roka
28,05%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

| Druh_____[Podiel']
SVK Statny dlhopis 0/ 10 - 207 SK4120005331 dlhopis 11,08%
SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 7,09%
SVK Statny dlhopis 4.8 / 09 - 203 SK4120004284 dlhopis 6,78%
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614 dlhopis 5,24%
SLOVAK MOF TBILL 10/14/09 SK6120000014 dlhopis 3,92%
Rep of Slovenia 4.25/ 12 S$10002102919 dlhopis 3,54%
POLAND 5.875/ 14 XS0410961014 dlhopis 2,82%
SVK Statny dlhopis 4.90/14 - 202 SK4120004227 dlhopis 2,52%
SVK Statny dlhopis 4.75/13 - 199 SK4120003997 dlhopis 2,29%
SVK Statny dlhopis 5.30/19 - 204 SK4120004318 dlhopis 2,04%
DEXIA CRED LOCAL 3.125/ 11 XS0412982604 dlhopis 2,00%
ING BANK 3.375/14 XS0415072098 dlhopis 1,86%
NIBC BANK NV NIBCAP 3.125 2/12 XS0413550343 dlhopis 1,79%
ERSTE GROUP 3/ 12 XS0410023369 dlhopis 1,77%
HSBC FINANCE var/12 XS0233154912 dlhopis 1,74%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Majetok vystaveny menovému riziku v %
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