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Sprava o vyvoji DDS FONDOV ING TATRY-SYMPATIA

l Vyvoj trhov

Finan¢na kriza sa razne opiera do makroekonomickych ¢isel a do trhov nielen na Slovensku. Silné a rychle spomalenie velkych
ekonomik sa zacina prejavovat na striedmej spotrebe ich obyvatelov. Po bankdach, automobilkach prichddza na rad aj zvySok ekonomik.
Cisla v decembri drzala nad vodou len viano¢na nékupna horicka, ale v sektore podnikov bolo uz badatelné vyrazné ochladenie
aktivity, ktoré, bohuzial, nesposobili prichadzajuce mrazy. V najblizSich mesiacoch mdzeme ocakavat vypadky vyroby, prepustanie
a obmedzovanie investicii v rdmci takmer vsetkych sektorov ekonomiky. Vysledkom bude rast nezamestnanosti, umierneny rast miezd
a prudky pokles inflacie.

Na neveselé vyhliadky opéat reagovala zaciatkom decembra Eurépska centrélna banka a o par dni neskér nasledovala NBS, ktoré
znizili svoje klucové sadzby o bezprecedentnych 75 bazickych bodov na 2,50 percenta. Uvolnenie menovej politiky je iste Ziaduce,
ale je otdzne, ¢i paralyzovany finan¢ny systém tieto Ulavy dostatocne rychlo poskytne chradndcim firmam a domécnostiam, a tym
podpori dopyt a novy rozbeh ekonomik. Hlavnou starostou centralnych bank (v spolupréci s fiskdlnou expanziou Stedro ponukanou
jednotlivymi statmi) teda uz nie je buduca inflacia, ale zdravie a funk¢nost bankového sektora a podpora rastu ekonomik takmer
vsetkymi dostupnymi prostriedkami. Ruka v ruke s prepadom priemyslu klesd aj dopyt a ceny komodit. Sadzby takmer Uplne na nulu
znizila aj centralna banka USA, ktora jasne ukazala, akd vézna je situdcia.

Co sa tyka ekonomiky Slovenska, kriza viac a viac vystrkuje svoje rozky. Ministerstvo financii zniZilo odhad rastu v roku 2009 zo 6,5 na
4,6 percenta. V decembri boli publikované ¢isla o raste ekonomiky v 3. Stvrtroku a tie su eSte excelentné. Rast HDP bol spocitany na
Uroven 7,0 percenta, ¢o je v situdcii, ked uz niekolko europskych ekonomik ukézalo zaporny rast, skvely vysledok. Inflacia vsak uz klesla
pod 5 percent a nadalej mézeme ocakdvat jej pokles. Nezamestnanost vyskocila prekvapivo o 3 desatiny na 7,8 percenta zo 7,5 percent
a novy (vzostupny) trend teda uz pravdepodobne nastal. Aj ¢isla z priemyselnej produkcie (+0 % medziro¢ne) a maloobchodnych
trzieb (4,6 % medziro¢ne) aktualne ukazuju jasny trend smerom nadol a teda ochladzujicu sa dynamiku rastu ekonomiky.

Vyssie uvedené dévody boli hlavnym impulzom, ktory tahd vynosy statnych dlhopisov smerom nadol. Najviac na sucasnej situacii
zardbaju kratke splatnosti, ktoré taZia z o¢akavaného dalsieho uvolfiovania monetarnych politik (znizovanie sadzieb). Slovenska koruna
postupne v priebehu decembra dokonvergovala k svojej fixnej hodnote voci euru t.j. 30,126 SKK/EUR a pri tomto kurze sme sa s nou
rozltcili a plynule presli pod spolo¢nd menu do Eurozdny.

Uvod posledného mesiaca v roku zahdjili akciové indexy poklesom, ked si nedokazali zachovat pozitivne momentum z konca
predchadzajiceho mesiaca. Dévodom poklesu boli opat negativne vyhlady ekonomického vyvoja a hlavne mélo povzbudzujice udaje
z amerického trhu, jasne poukazujice na skutoc¢nost, Ze americkd ekonomika prudko stréaca pracovné miesta.

Prepad cien komodit pokracoval aj v uplynulom mesiaci, ked sa okrem iného ceny prepadli az k cene cca 40 USD za barel a dosiahli
tak najnizsie ceny za posledné roky. Ropu postihol velmi prudky pokles cien, v juni sa ropa preddvala na svojich maximach za 147 USD
za barel. Prepad cien komodit mal ale tieZ pozitivny vplyv na inflaciu, ked pésobil na jej pokles a odvrétil inflacné tlaky. Inflacia teda uz
v tomto obdobi nie je hrozbou.

K obratu na akciovych trhoch neprispeli ani prehldsenia novozvoleného amerického prezidenta o planovanych vladnych vydajoch na
podporu ekonomiky, ktoré budd smerovat hlavne na podporu infrastruktlry a zelenej energie, ktoré by mali v najblizSom obdobi
prispiet k vytvoreniu az 3 miliénov pracovnych miest. K negativnej nalade prispeli aj pretrvavajuce obavy z mozného kolapsu troch
velkych americkych vyrobcov automobilov.

Posledné obchodné dni v roku 2008 sa na akciovych trhoch niesli v pozitivnom duchu, ale napriek tomuto pozitivnemu zaveru
v mesacnej bilancii akciové indexy nakoniec skoncili v negativnom teritériu.



Il Prehlad vyvoja fondov ING Tatry-Sympatia DDS

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 2443

Hodnota aktiv na konci mesiaca (EUR mio) 8.1

Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 36,8
0,19 %

Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka 2,89 %

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 2,89 %

Priemerna splatnost fondov (roky) 0,16
331 %

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

Portfdlio si udrziava svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (nadalej hlavne do terminovych
vkladov). Cielom portfdlia je dosiahnut kladnd vykonnost pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca boli aktiva ¢iasto¢ne

zainvestované do slovenskych Statnych dlhopisov.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 10 461,9

Hodnota aktiv na konci mesiaca (EUR mio) 347,3

Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 90,6
0,13 %

Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka 0,32 %
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 0,32 %
Priemerna splatnost fondov (roky) 1,30
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,18 %
0,00 %

Podiel akciovych investicii

Fond si nadalej udrziaval konzervativnu stratégiu s relativne nizkou priemernou dobou do splatnosti. Akciové komponenty boli
vzhladom na extrémne nepriaznivé makroekonomické spravy zo sveta udrziavané na nule. Na druht stranu boli do portfélia nakipené
bezpecné Slovenské Statne dlhopisy. Tato stratégia by mala pomdct vykonnosti fondu v obdobi prudko klesajucich kratkodobych

sadzieb, ¢o sa aktudlne potvrdzuje.

Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 76,6
Hodnota aktiv na konci mesiaca (EUR mio) 2,5
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 4,9
Vykonnost za mesiac -1,56 %
-16,95 %

Vykonnost od zaciatku roka
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov -16,95 %

Priemerna splatnost fondov (roky) 1,95
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 2,85 %
36,1 %

Podiel akciovych investicii

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje v agresivnejsej alokacii aktiv (vacsi podiel akciovych investicii). Ruka v ruke s touto
agresivnejsou stratégiou ide tiez vacsia kolisavost hodnoty jednotky (najma pri sucasnych trhovych vykyvoch). Napokon, dlhodobo
by tato stratégia mala prindsat vacsi vynos ako vyvazena stratégia s nizSim podielom akciovych investicii. Volatilita akciovych trhov
pokracovala aj v decembri. Prudké cenové vykyvy sme vyuZili na zvysenie akciovej pozicie mierne nad 35 %.



l Denny vyvoj hodnoty jednotiek ING Tatry-Sympatia DDS fondov

Zhodnotenie jednotky za poslednych 12 mesiacov
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Déchodkovy vyplatny DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Hodnota aktiv na konci mesiaca (EUR mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondov (roky)

Vynos do splatnosti (% p.a.)

V-08 VI-08 VII-08 VI-08 IX-08 X-08 XI-08 XIl-08

352,0
11,7
0.9
0,58 %
1,15 %
1,15 %
1,52
3,90 %

Cielom portfdlia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplatenie ich déchodkov. Trhova hodnota aktiv na jednotku v priebehu
mesiaca mierne vzrastla. Dévodom bol predovsetkym pokles vynosov $tatnych dlhopisov a mierne zdzenie rizikovych prirdZzok na
korporatnych dlhopisoch. Ziadne iné vyznamné transakcie neboli v portféliu v priebehu mesiaca vykonané.
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