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Sprava o vyvoji DDS FONDOV ING TATRY-SYMPATIA

B Vyvoj trhov

Slovenska centrdlna banka opat nezmenila svoju zakladnu urokovd sadzbu a Ziadna velka praca sa od nej na poli menovej po-
litiky uz neda ocakavat, pretoZe menova politika je viac-menej dana spravanim Eurdpskej centralnej banky. DvojtyZdhova repo-
sazba zostala nezmenena na Urovni 4,25 percenta a je plne zarovnana s refi-sazbou v Eurozéne, ktord sa nedavno zvysila na tu
istu droven.

Vdaka padajucim cendam komodit, pokracujucej vysokej neistote na trhoch a spomalujicemu rastu ekonomik EU sa nalada na dI-
hopisovych trhoch zmenila pozitivnym smerom. To posunulo ceny dihopisov vyssie (vynosy nizsie) a bokom nezostali ani slovenské
statne dlhopisy, ktoré v medzimesa¢nom porovnani nesu cca o 40 vynosovych bazickych bodov menej. Sadzby pefiazného trhu
pokracovali vo svojom raste smerom k vy35im sadzbam v Eurozéne, s ktorymi sa musia zrovnat najneskor 1. januara 2009.

Mesiac jul bol opat v znamenf vysokej volatility akciovych trhov, ked' akciové indexy najskér v prvej polovici mesiaca prehlbovali
svoje straty, aby nasledne svoje straty vymazali a zakoncili mesiac v miernom zisku.

Akciové indexy v prvej polovici mesiaca klesali, az priblizne v polovici mesiaca prepadli na svoje 4 mesa¢né minima. Za negativ-
nou vykonnostou v prvej polovici mesiaca stali stale rastice ceny komodit a hlavne ropy, ktora dosiahla v tomto obdobi svoje
maximum a dalej pretrvavajluce obavy o zdravie finan¢ného sektora. Impulzom k mohutnému prepadu boli sprdvy o moznej
insolventnosti americkych hypotekarnych agentur Freddie Mac a Fannie Mae, ktoré realizuju zaistovanie hypoték a su tiez pod-
porované a garantované americkou vladou. K negativnej nalade prispeli aj horsie makroekonomické Udaje, hlavne z trhu prace
a dalSi prepad cien nehnutelnosti v USA.

K prudkému obratu na akciovych trhoch prislo na zaciatku druhej polovice mesiaca, ked bol tento obrat odstartovany obratom
na komoditnom trhu, prislo k prudkému poklesu cien ropy a ostatnych komodit, hlavne kovov, a tiez zaciatkom vysledkovej
sezony. Lepsie vysledky, ako bolo vseobecné ocakdvanie, hlavne vo financnych instittciach (lepsie vysledky oznamili Citigroup,
JP Morgan a Wells Fargo) a zverejnenie zachranného planu americkej vlady pre hypotekarne agentury Freddie Mac a Fannie
Mae vratili doveru na akciové trhy.

Pokracujuci pokles cien ropy a séria lepsich firemnych vysledkov stéli za rastom akciovych indexov, ktoré tak vymazali svoje hl-
boké straty a zakoncili mesiac v pozitivnom teritériu.

Na zaciatku jula padla posledna neistota ohladne vstupu Slovenska do Eurozény a tou bolo urcenie vstupného kurzu slovenskej
koruny pre prepocet na euro. Podla oc¢akavania bol kurz zafixovany presne na hodnote novej centralnej parity a od 1. januéara
sa prepocitaju vietky ceny kurzom 30,126 slovenskych korun za jedno euro. Vykyvy kurzu sa upokojili a az do konca roka bude
kurz s velmi malou volatilitou konvergovat smerom k fixovanej hodnote vstupného kurzu 30,126 SKK/EUR.

B Prehlad vyvoja ING Tatry-Sympatia DDS fondov

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 129,9
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 24,0
Vykonnost za mesiac 0,11%
Vykonnost od zaciatku roka 2,26%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 4,04%
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,06
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,38%

Portfélio si udrzuje svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (nadalej hlavne do termino-
vych vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladnu vykonnost pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca bolo
portfélio investované velmi defenzivne, t.j. predovsetkym do terminovych depozit.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 10 087,3
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 141,0
Vykonnost za mesiac 0.30%
Vykonnost od zaciatku roka -0,04%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 0,19%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,51
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,34%

Podiel akciovych investicii 1.2%



Fond si nadalej udrziaval konzervativnu stratégiu s relativne nizkou priemernou dobou do splatnosti, ktora bola dalej mierne ko-
rigovana predajom dlhodobych dlhopisov a obmedzenymi investiciami v akciach. Podiel akciovej zlozky sa viac-menej nezmenil
a v stcasnej dobe dosahuje zanedbatelnych 1,2 percenta portfélia. Vdaka pozitivnemu vyvoju na dlhopisovom trhu fond docie-
lil kladné medzimesacné zhodnotenie. Ceny dlhopisov rastli v désledku zhor3ujucej sa makroekonomickej situacie v Eurozéne.

Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 58,6
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 6,4
Vykonnost za mesiac 0.32%
Vykonnost od zaciatku roka -1,.89%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov -0,11%
Priemerna splatnost fondu (roky) 2,55
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,57 %
Podiel akciovych investicii 31,1%

Ciefom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokdcii aktiv — aktudlna akciovd komponenta bola zvy3ena
nad 30 percent. Ruka v ruke s touto agresivnejsou stratégiou ide tiez vacsia kolisavost hodnoty jednotky (obzvlast pri stcasnych
trhovych vykyvoch). DIhodobo by tato stratégia mala prinasat vacsi vynos ako vyvazena stratégia s nizSim podielom akciovych
investicii. Fond sa snazil vyuZit aktudlne poklesy na trhoch a lahko zvysil svoju akciovu a aj dlhopisovid angazovanost. Pozitivny
vyvoj na oboch druhoch aktiv potom pomohol zvysit hodnotu aktiv za mesiac o 0,32 percenta.

Il Denny vyvoj hodnoty jednotiek DDS fondov ING Tatry-Sympatia
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Déchodkovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 379,6
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) -3,0
Vykonnost za mesiac 0.37%
Vykonnost od zaciatku roka 0,65 %
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 1,50%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,48
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,26%
Podiel akciovych investicii 4,68%

Cielom portfolia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty. To znamend minimalizovat rozdielny vyvoj hodnoty aktiv a
pasiv. Celkova hodnota aktiv sa v poslednom mesiaci zvysila. Portfélio profitovalo z poklesu vynosov lokalnych dlhopisov a tym
padom z rastu ich cien. Predchadzajuci vykyv v hodnote aktiv bol spdsobeny opatovnym ndrastom rizikovych prirdzok korpo-
ratnych dlhopisov vdaka nedostatku dovery na finan¢nych trhoch. V priebehu jula sa neuskutocnili Ziadne vyznamné presuny
v rdmci aktiv fondu.
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