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Investicné oddelenie jun 2008

Sprava o vyvoji DDS FONDOV ING TATRY-SYMPATIA

l Vyvoj trhu

Harmonizovand inflacia v maji eSte vzrastla a medziro¢ne dosiahla tempo 4,0 percenta. Aj napriek postupnému rastu inflacie
(spbsobeny hlavne exogénnymi faktormi) Slovensko s prehladom splnilo vSetky Maastrichtské kritéria. Organy Eurépskej Unie
potvrdili, Ze Slovensko mdze vstlpit do menovej Unie v januari 2009. Zostadva poslednd otdzka a tou je hodnota kurzu, ktorym
sa SKK prepocita na EUR. Velmi pravdepodobne to bude blizko aktudlnej centralnej parity, t.j. okolo 30 126 SKK/EUR.
Slovenskd centralna banka ponechala v juni zakladnu drokovd sadzbu na 4,25 percenta. Avsak jej menova politika sa uz riadi
skor spravanim ECB, nie domacimi zakladmi. Viynosy statnych dlhopisov na ,,core” trhoch za posledny mesiac opakovane rastli
a tentoraz cca o 40 bazickych bodov (ceny prudko klesali). Za tymto vyvojom stoji obava zo stupajucej inflacie v EU a teda rizika
vzniku inflac¢nej $pirdly. Tento negativny vyvoj bohuZzial nasledovali aj slovenské Statne dlhopisy.

Akciové trhy v mesiaci jun pokracovali nadalej v poklese. Do popredia zdujmu sa opat dostal financny sektor, ktorého pokles
odstartoval negativny impulz v podobe zniZenia ratingu niektorych americkych bank (napr. Lehman Brothers, Merrill Lynch,
Morgen Stanley) v o¢akavani dalsich odpisov a strat. Negativnu naladu dalej podporili Spekulacie o problémoch americkej banky
Lehman Brothers, ked banka dosiahla vyssie straty, nez bolo vSeobecné oc¢akavanie analytikov a tieZ planované navysenie 6 mld
USD, namiesto ocakavanych 4 mld USD.

K obratu nalady na financnych trhoch neprispeli ani komentare FED vyjadrujldce obavy z rastu inflacie v globalnom meradle a jej
dopadu na rast globalnej ekonomiky. V polovici mesiaca zareagovali trhy na miernu korekciu cien ropy a ostatnych komodit.
Bohuzial tento pokles netrval dlhodobo a po opakovanom naraste cien ropy sa akciové trhy vratili spat k poklesu. Stredoeurdp-
ske trhy v tomto mesiaci nasledovali rozvinuté trhy a skoncili niZsie.

Po revalvacii centralnej parity o 15 percent na 30,126 SKK/EUR a naslednom prudkom posilnenf sa koruna upokojila a v priebehu
juna sa jej hodnota uz takmer nemenila. VSeobecne sa ocakéava, Ze fixacia vstupného kurzu bude niekde okolo Urovne aktualnej
centralnej parity. Zaver mesiaca priniesol trhovd Uroven zhruba 30,22 SKK/EUR.

Ml Prehlad vyvoja DDS fondov ING Tatry-Sympatia

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 105,7
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 33,1
Vykonnost za mesiac 0.41%
Vykonnost od zaciatku roka 2,15%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 4,30%
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,07
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,40%

Portfoélio si udrziava svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (nadalej najma do terminovych
vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladné vykonnosti pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca boli do
portfélia nakupené kratkodobé korporatne dlhopisy, ktoré Uspesne zvysili jeho vykonnost.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 9 945,9
Vykonnost za mesiac -0,50%
Vykonnost od zaciatku roka -0,34%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov -0,34%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,59
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,86%
Podiel akciovych investicii 1.3%

Fond si nadalej udrZiaval konzervativnu stratégiu s relativne nizkou priemernou dobou do splatnosti a obmedzenymi investici-
ami v akciach. Podiel akciovej zloZky sa nezmenil a v sic¢asnom obdobi dosahuje zanedbatelné 1,3 percenta portfdlia. Vdaka
tomu bol vplyv poklesu hodnoty akciovych trhov na vykonnost portfélia velmi maly. Napriek tomu v3ak fond dosiahol zdpornu
medzimesacnu vykonnost, ktord mozno pripisat vypredajom na dlhopisovych trhoch. Tie poslala do hlbin obava z celosvetovo
sa Siriacej inflacie.



Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 52,1
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 7.43
Vykonnost za mesiac -1,32%
Vykonnost od zaciatku roka -2,20%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov -1,99%
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,57
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,30%
Podiel akciovych investicii 25,9%

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje v agresivnejsej alokacii aktiv — aktualny akciovy komponent je asi 26 percent.
Ruka v ruke s touto agresivnejsou stratégiou ide aj vacsia kolisavost hodnoty jednotky (najma pri stcasnych trhovych vykyvoch).
Avsak dlhodobo by tato stratégia mala prinasat vacsi vynos ako vyvazena stratégia s nizsim podielom akciovych investicii. Fond
sa snazil vyuzit aktudlne poklesy na trhoch a mierne zvysil svoju, ako akciovd, tak aj dlhopisovd angaZovanost. Negativny vyvoj
akcif a dlhopisov znizil hodnotu aktiv za mesiac o 1,32 percenta.

l Denny vyvoj hodnoty jednotiek DDS fondov ING Tatry-Sympatia
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Déchodkovy vyplatny DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 382,6
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 10,1
Vykonnost za mesiac 0,32%
Vykonnost od zaciatku roka 0,28%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 1,18%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,50
Uétovny vynos do splatnosti (% p.a.) 4,25%
Vynos do splatnosti (% p.a.) 4,67%

Cielom portfdlia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty. To znamena minimalizovat rozdielny vyvoj hodnoty aktiv
a pasiv. Celkova hodnota aktiv sa v poslednom mesiaci zvysila. Predchadzajuci vykyv v hodnote aktiv bol spdsobeny opatovnym
ndrastom rizikovych prirdzok korporatnych dlhopisov vdaka nedostatku dévery na finan¢nych trhoch a nahlym rastom vynosov
lokalnych statnych dlhopisov. Portfolio vyuzilo pokles cien dlhopisov a zvysilo svoju priemernu dobu do splatnosti na 1,5 roka.
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