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Sprava o vyvoji DDS FONDOV ING TATRY-SYMPATIA

B Vyvoj trhov

Slovenska centrdlna banka ponechala svoju zadkladnu Urokovu sadzbu nezmenend a do konca roka bude najskér len nasledovat kroky
Eurdpskej centralnej banky (ECB). Dvojtyzdriova repo-sadzba (sadzba, od ktorej sa odvijaju vietky Urokové miery na Slovensku) zostala
teda na 4,25 percentach a je Uplne vyrovnana s refi-sadzbou v Eurozéne. Od zaciatku jula je taktiez zafixovana hodnota vstupného
kurzu slovenskej koruny na prepocet do eura. Podla ocakavani bol kurz zafixovany presne na hodnote centrdlnej parity a Slovaci teda
prepocitaju vietky svoje ceny podla kurzu 30,126 slovenskych korun za jedno euro.

Slovensko je uz teda viac-menej jednym zo Standardnych regiénov v ramci Eurépskej Unie a jeho makroekonomické data su zaujimavé
viac-menej pre Statistiky. Co sa tyka menovej a kurzovej politiky je Slovensko len jednou (relativne malou) ¢astou skladacky urcujlicou
spravanie Eurépskej centralnej banky. Do tejto skladacky prispievaju svojim podielom vsetky krajiny EMU.

Ako teda vypada Slovensko v porovnani s ostatnymi Statmi Euroregionu? Co sa tyka ekonomického rastu, situacia je excelentnd. Rast
Slovenska je aktualne 7,6 percenta medzirocne (tahtfimi su hlavne investicie a spotreba), zatial co Eurozéna sa v priemere plazi rych-
lostou 1,4 percenta. Inflacia sa na Slovensku pohybuje na Urovni 4,3 percenta a v celej Eurdpe je v priemere na 3,8 percentach. ECB
sa sustredi na celkovu inflaciu a podla nej taktieZ nastavuje svoju menovu politiku. Viyssie ¢islo na Slovensku nie je teda hlavny urcujuci
faktor pre rozhodovanie kde sa budd pohybovat sadzby na periaznom trhu. Slovensko, na rozdiel od svojich euro - kolegov, vykazuje
taktiez solidny rast maloobchodnych trzieb, 3,1 percenta medziro¢ne, oproti poklesu o 2,8 percenta v Eurozone.

V suc¢asnosti sa ECB vyjadruje len velmi opatrne a velmi sa jej do znizovania refi-sadzby nechce. Dévodom je stale vysoka inflacia oproti
cielu udrziavat ju okolo Urovne 2 percent. Naproti tomuto jastrabiemu nazoru stoji velmi prudké spomalenie rastu ekonomik Eurépske;
Unie, stale sa zhorsujuci stav finan¢ného sektora a padajuce ceny. Uvedené dévody opéat podporili ceny dihopisov a posunuli ich ceny
vyssie. Slovenské sadzby periazného trhu zastavili svoj rast. Predsa len nadalej o¢akavame ich konvergenciu smerom k vyssim sadzbam
v Eurozéne, s ktorymi sa musia vyrovnat najneskér 1. januara 2009.

V prvych tyzdrioch mesiaca august pokracovali akciové trhy v raste, ktory zacal v minulom mesiaci. Rast bol nadalej podporovany kle-
sajucimi cenami komodit, a to najma ropy. Tento vyvoj tak znizuje obavy z infla¢nych tlakov. Svetové akciové trhy boli nadalej velmi
volatilné a reagovali na pozitivne ¢i negativne spravy velmi prudkymi pohybmi, a to i v priebehu dna alebo zo dna na den. V tejto chvili
sU investori velmi citlivi na spravy a reaguju neadekvatne.

Makroekonomické data vychddzali zmiesané, ked k negativnemu sentimentu prispievali hlavne data z amerického trhu prace a po-
kracujuci prepad cien nehnutelnosti v USA. Opatovne sa objavili obavy o financny sektor, najma v stvislosti s problémami americkych
hypotekarnych agentur Freddie Mac a Fannie Mae.

Vysledkovéa sezéna pokracovala v zmieSanom duchu, lep3ie ako oc¢akavané vysledky sa striedali s negativnymi prekvapeniami. Pozitivne
prekvapili niektoré hlavne eurépske banky a to Societe General, BNP Paribas, horsimi vysledkami sa predviedli Dexia, Aegon a AlG.
K poklesu taktiez prispela séria znizenia odporucani pre tento sektor od niekolkych finan¢nych institucii.

B Prehlad vyvoja ING Tatry-Sympatia DDS fondov

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 147,2
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 17,2
Vykonnost za mesiac 0,12%
Vykonnost od zaciatku roka 2,38%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 3.81%
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,04
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,38%

Portfélio si udrZuje svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (nadalej hlavne do terminovanych
vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladnu vykonnost pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca bolo portfélio in-
vestované velmi defenzivne, t.j. predovsetkym do terminovanych depozitov.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 10 174,1
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 87,2
Vykonnost za mesiac 0,35%
Vykonnost od zaciatku roka 0.31%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 0.62%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,50
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,81%

Podiel akciovych investicii 1.2%



Fond si nadalej udrziaval konzervativnu stratégiu s relativne nizkou priemernou lehotou splatnosti a obmedzenymi investiciami v akci-
ach. Podiel akciovej zlozky sa viac-menej nezmenil a v sicasnej dobe dosahuje zanedbatelnych 1,2 percenta portfélia. Vdaka pozitiv-
nemu vyvoju na dlhopisovom trhu fond docielil kladné medzimesa¢né zhodnotenie. Ceny dlhopisov rastli predovsetkym ako désledok
zhorsujucej sa makroekonomickej situacie Eurozény a taktiez vdaka tzv. efektu Uteku do kvality, ked' sa investori zbavuju rizikovejsich
investicii v prospech menej rizikovych.

Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 64,5
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 5,9
Vykonnost za mesiac -0,14%
Vykonnost od zaciatku roka -2,02%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 0,00 %
Priemerna splatnost fondu (roky) 2,23
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,34%
Podiel akciovych investicii 28,7 %

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokacii aktiv — aktualne sa akciové komponenty pohybuju blizko
30 percent. Ruka v ruke s touto agresivnejSou stratégiou ide taktiez vacsia kolisavost hodnoty jednotky (zvldst pri stcasnych trhovych
vykyvoch). Predsa len by tato stratégia mala dlhodobo prinasat vacsi vynos ako vyvazena stratégia s nizSim podielom akciovych investi-
cii. Pokles akciovych indexov lahko negativne ovplyvnil hodnotu aktiv fondu.

Il Denny vyvoj hodnoty jednotiek DDS fondov ING Tatry-Sympatia

Zhodnotenie jednotky za poslednych 12 mesiacov
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Déchodkovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 368,0
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) -11,6
Vykonnost za mesiac 0,55%
Vykonnost od zaciatku roka 1,21%
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 1,96 %
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,52
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,22%
Podiel akciovych investicii 4,65%

Cielom portfélia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty. To znamena minimalizovat rozdielny
vyvoj hodnoty aktiv a pasiv. Celkova hodnota aktiv sa v poslednom mesiaci zvysila. Portfdlio profitovalo
z poklesu vynosov lokalnych dlhopisov a tym z rastu ich cien. Predchadzajuce vykyvy v hodnote aktiv boli
spdsobené opatovnym ndrastom rizikovych prirazok korporatnych dlhopisov vdaka nedostatku dévery na
finan¢nych. V priebehu augusta neprebehli Ziadne vyznamné presuny v ramci aktiv fondu.
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