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B Vyvoj trhov

Harmonizovand inflacia poskocila o 0,5 percent
a medziro¢ne dosiahla tempo 2,3 percent. Napriek
tomu Slovensko nadalej spliuje infla¢né
Maastrichtské kritérid pre vstup do Eurozény.
Dal3im velmi pozitivnym makro¢islom bol rast HDP
v 3. Stvrtroku, ked dosiahol urovne 9,4 percent
medziroc¢ne, ¢o je nielen viac ako sa ocakavalo, ale
toto dislo je aj niekolkokrat vyssie ako bezny rast
krajin Eurozény. Slovenskd centrdlna banka
v decembri ponechala zakladnu urokovu sadzbu na
4,25 percentdch. DIhodobé vynosy sa v priebehu
mesiaca znizili len mierne, ¢o posunulo ceny
dlhopisov vyssie. D6vodom rastu cien dlhopisov bola
pretrvavajuca turbulencia na financnych trhoch
sposobend brutalnym poklesom hypotekarneho
trhu v USA. Deficit $tatnych financii skoncil na -2,4

percentach HDP, ¢o je opat dostato¢ne nizko pod
dal$im Maastrichtskym kritériom. Akciové trhy boli
v tomto mesiaci opat v znameni ocakavania
rozhodnutia FED-u o vyske urokovych sadzieb
V USA. Prvd polovica mesiaca bola velmi
optimisticka a akciové trhy rastli. Po zasadani FED-u,
ktory znizil sadzby o 0,25%, sa akcie otocili do
negativneho teritéria, a toto znizenie spdsobilo
sklamanie, kedZe sa nenaplnili ocakavania
o0 postupnom zvysSovani sadzieb. V druhej polovici
mesiaca akcie stratili svoje zisky z prvych tyZzdrov
a celkovo zakoncili mesiac na rovnakych urovniach
ako ho =zacali, alebo zaznamenali velmi mierne
straty. Slovenska koruna sa pocas prvej polovice
mesiaca postupne oslabovala, ale v druhej polovici
sa ustalila na hodnotach okolo 33,60 SKK/EUR.

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roku

Priemerna splatnost fondov (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

*Vykonnost je udavana od zaloZenia fondu, tj. 13.4.2007.

B Prehlad vyvoja ING Tatry - Sympatia DDS fondov
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Portfélio si udrzuje svoju velmi konzervativhu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii
(prevazne terminovanych vkladov). Cielom portfélia je dosiahnutie kladnej vykonnosti pri minimalnej
volatilite. Pocas posledného mesiaca sme nenavysovali dlhopisovu cast a vsetky volné prostriedky sme
investovali do terminovanych depozit.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 9 662,6
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 129,7
Vykonnost za mesiac 0,02 %
Vykonnost od zaciatku roku 0,08 %
Priemerna splatnost fondov (roky) 1,13
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 4,28 %
Podiel akciovych investicii 0.4 %

Pokracujuca zvysena volatilita a premenliva nalada na akciovych trhoch z dévodu pretrvavajucich obav
z dopadu hypotekarnej krizy na redlnu ekonomiku podporovala konzervativnejsiu stratégiu fondu.
Akciova zlozka bola iba mierne navysend na 0,4 percent portfdlia. DIhopisova cast portfélia prispela
k vykonnosti pozitivne vdaka miernemu poklesu vynosov pozdlZ celej vynosovej krivky. Tento efekt
podporil vykonnost fondu a tym padom sa hodnota majetku pocas uplynulého mesiaca mierne zvysila.
Priemerna splatnost pevne Urocenej ¢asti fondu ostala viacmenej nezmenena.



Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 15,3
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) 2,7
Vykonnost za mesiac 0.41 %
Vykonnost od zaciatku roku 3,81 %*
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,02
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 3,80 %
15,3 %

Podiel akciovych investicii

*Vykonnost je uddvana od zaloZenia fondu, tj. 13.4.2007.

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokacii aktiv — aktualna akciova
komponenta je okolo 15%. Ruku v ruke s touto agresivnejSou stratégiou ide aj vacsia kolisavost hodnoty
jednotky (najma pri sucasnych trhovych vykyvoch). Napriek tomu by tato stratégia mala dlhodobo prinasat
vacdsi vynos ako vyvazena stratégia s nizSim podielom akciovych investicii. Za ostatny mesiac sme
nenavysovali poziciu fondu v akciach. Akciovy podiel tak postupne klesal s rastom hodnoty fondu. Ur¢ité
zotavenie cien akcii v decembri pomohlo zhodnotit aktiva fondu o +0,41%.

Il Denny vyvoj hodnoty jednotiek ING Tatry - Sympatia DDS fondov

Relative performance over 2007
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Dochodkovy vyplatny DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 406,6
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) -3,1
Vykonnost za mesiac 0,05%
Vykonnost od zaciatku roku 1,36%
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,32
Uétovny vynos do splatnosti (% p.a.) 4,32%
Vynos do splatnosti (% p.a.) 4,48%

Cielom portfélia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty, tzn. minimalizovat rozdielny vyvoj
hodnoty aktiv a pasiv. Sledovanie dennej vykonnosti preto nie je relevantné. V priebehu posledného mesiaca
sme nenavysovali ziadne pozicie v dlhopisoch a investovali sme iba do kratkodobych terminovych depozit.
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