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l Vyvoj trhov

Harmonizovand inflacia sa v januari zvysila o 1,2 percenta
a dosiahla tak medziro¢ne tempo 3,2 percenta. Aj napriek
postupnému rastu inflacie (spdsobenému hlavne exogénnymi
faktormi) Slovensko nadalej splia infla¢né Maastrichtské
kritérium pre vstup do Eurozény. Dalsim velmi pozitivnym
makrocislom bol rast HDP v 4. Stvrtroku, ktory dosiahol
Uroveri 14,3 percenta medzirocne, ¢o je az neuveritelné ¢islo
v porovnani s ostatnymi krajinami EU. Za cely rok 2007 rastla
Slovenskd ekonomika redlne o 9,5 percent. Deficit Stadtnych
financii skoncil podla statnych uradnikov okolo 2,0 percent HDP,
¢o je opat dostato¢ne nizko pod prislusnym Maastrichtskym
kritériom. Slovenska centrdlna banka nechala v januari zékladnu
urokovu sadzbu na 4,25 percentach. Vynosy dlhopisov pozdlz
celej vynosovej krivky sa viacmenej nezmenili, napriek poklesu
vynosov (rastu cien) statnych dlhopisov v Eurépe a USA, ktoré
boli tlacené dole horsimi makro-cislami a pretrvavajucou krizou
na finan¢nych trhoch.

Priebeh celého mesiaca bol znovu v znameni velmi vysokej
volatility. V prvych dnoch trhy pokracovali v rastovom trende
z konca minulého mesiaca, ktory byl vystriedany poklesom
v reakcii na negativne spravy z vyvoja ekonomiky a horsimi
vysledkami prichddzajucimi z finan¢ného sektora (strata
Svajciarskej banky UBS, nemeckej Commerzbank).

Pozitivny obrat spdsobilo prehldsenie W. Buffeta o ponuke

pomoci pre firmy poistujuce dlhy (MBIA, AMBAC) a tiez
lepSie maloobchodné trzby v USA, ktoré eSte davali nadej,
7e sa americka ekonomika vyhne recesii. K obratu nalady
doslo pod vplyvom prejavu $éfa FEDu B. Bernankeho, ktory
uviedol, Ze FED ocakdva zniZenie rastu americkej ekonomiky
a tiez varoval pred dalsimi problémami bankového sektora
v dobsledku hypotekdrnej krizy. K dalsiemu, tentokrat ale
pozitivnemu obratu doSlo po sprave potvrdzujucej najvyssi
rating pre spolo¢nosti MBIA a AMBAC (poistovatelia dlhov),
ktora zmiernila obavy z dalsich odpisov dlhopisov vo finan¢nom
sektore v pripade zmeny ratingu u vyssie spomenutych
spoloc¢nosti. V poslednych drioch mesiaca februdr poslali trhy
do negativneho teritéria horsie vysledky firiem (Rhodia, Bayer,
Deutche Telekom) a opéatovné problémy financ¢ného sektora
po varovani americkej banky Morgan Stanley pred dalSimi
odpismi prameniacimi z hypotekdrnej krizy. Negativnu naladu
tieZ podporili Udaje o poklese amerického HDP a tieZ zhorsujuci
sa pracovny trh v USA.

Slovenskd koruna pocas februdra mohutne silnela v reakcii
na vyjadrenia niektorych centralnych bankdrov a S$tatnych
uradnikov, Ze aktudlny kurz je omnoho slabsi ako nimi
ocakavany kurz slovenskej koruny pri vstupe do Eurozony.
Koruna nasledne posilnila za mesiac skoro o0 3% az na Uroven
32,40 SKK/EUR.

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

*\/ykonnost je udavand od zaloZenia fondu, t.j. 13.4.2007.

Ml Prehlad vyvoja ING Tatry - Sympatia DDS fondov

22,8
8.0
0,33 %
0,69 %
3,44 %*
0,02
4,12 %

Portfélio si udrziava svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (prevazne do terminovanych
vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladnu vykonnost pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca sme nezvysovali
dlhopisovu ¢ast a akékolvek volné prostriedky sme investovali do terminovanych depozitov.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (Skk mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

Podiel akciovych investicii

9 876,1
59,945
0,13 %
0,51 %
0,37 %
1,59
4,22 %
0,60 %

Pokracujuca zvysena volatilita a premenliva nalada na akciovych trhoch z dévodu pretrvavajucich obav z dopadu hypotekarnej
krizy na redlnu ekonomiku USA podporovali konzervativnejsiu stratégiu fondu. Akciova zlozka bola iba mierne zvysena na 0,5
percenta portfélia. DIhopisova Cast portfélia prispela k vykonnosti mierne pozitivne, vdaka stabilnym sadzbdm na trhu. Aj napriek
zvySenej volatilite a stresu na finan¢nych trhoch v priebehu celého mesiaca zhodnotil fond pozitivne majetok klientov. Priemernd
splatnost (duracia) pevne Urocenej Casti fondu sa mierne zvysila vdaka Uspesnej participacii v aukciach statnych dlhopisov.



Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (Skk mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

Podiel akciovych investicii

* \lykonnost je uddvand od zaloZenia fondu, t.j. 13.4.2007.

25,6
6,7
0,28 %
-1,44 %
2,31 %*
0,02
4,20 %
22,90 %

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokéacii aktiv — aktudlna akciovéa komponenta je okolo 10%.
Ruka v ruke s touto agresivnejsou stratégiou ide tiez vacsia kolisavost hodnoty jednotky (zvlast pri stcasnych trhovych vykyvoch).
KaZdopadne, dlhodobo by tato stratégia mala prinasat vacsi vynos nez vyvazena stratégia s nizsim podielom akciovych investicif.
Za posledny mesiac sme nezvysSovali poziciu fondu v akciach. Akciovy podiel tak postupne klesal s rastom hodnoty fondu.

Extrémne negativny vyvoj cien akcif v januari zrazil hodnotu aktiv fondu o 1,71%.

l Denny vyvoj hodnoty jednotiek ING Tatry - Sympatia DDS fondov

Zhodnotenie jednotky za poslednych 12 mesiacov
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Déchodkovy vyplatny DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Uétovny vynos do splatnosti (% p.a.)
Vynos do splatnosti (% p.a.)

399,0
0,13 %
0,40 %
1,36 %
1,41
4,18 %
4,21 %

Cielom portfélia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty, tzn. minimalizovat rozdielny vyvoj hodnoty aktiv a pasiv.
Sledovanie dennej vykonnosti preto nie je relevantné. V priebehu posledného mesiaca fond participoval Uspesne v aukcii

Statneho dlhopisu s kratkou dobou do splatnosti a mierne si pred[Zil svoju priemernt splatnost.
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