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l Vyvoj trhov

Harmonizovand inflacia sa vo februari zvysila o 0,3 percent
a dosiahla tak medziro¢ne tempo 3,4 percenta. Aj napriek
postupnému rastu inflacie (spésobenému hlavne exogénnymi
faktormi) Slovensko nadalej splha inflatné Maastrichtské
kritérium pre vstup do Eurozony. Daldim velmi pozitivnym
makrocislom bol rast HDP v 4. Stvrtroku, ktory dosiahol Grover
14,3 percenta medziro¢ne. Za cely rok 2007 rastla Slovenska
ekonomika redlne o 9,5 percent. Slusny rast Slovenska
potvrdzuju aj dvojciferné tempa rastu priemyslu, stavebnictva
a maloobchodnych trzieb. Deficit 3tatnych financii skoncil
podla statnych uradnikov okolo 2,0 percent HDP, ¢o je opat
dostato¢ne nizko pod prislusnym Maastrichtskym kritériom.
Slovenskd centralna banka nechala v januari zakladnu urokovu
sadzbu na 4,25 percentdch. Vynosy Statnych dlhopisov se
pozdl(z celej vynosovej krivky v marci mierne zvysili (ceny klesli)
hlavne vdaka rastu rizikovej averzie a va¢sim obavam z inflacie v
EU, ¢o tlacilo vynosy dlhopisov vy3sie aj na tzv. ,,core” trhoch.

Zvysena volatilita akciovych trhov v priebehu marca bol jednym
z hlavnich rysov akciovych trhov. Akciové trhy reagovali
velmi negativne na spravy o problémoch americkych bank.
Po poklese z prvych tyzdriov mesiaca v reakcii na spravy o
problémoch americkej banky Bear Stearns, ktord bola velmi
blizko bankrotu, hlavne kvéli nedostatku hotovosti. Kroky k jej

zachrane spolo¢ne podnikli dalsie americké banky JP Morgan
Chase a americkd centrdlna banka FED. Tato zachranna
operacia spolu s razantnym zniZzenim urokovych sadzieb v USA
0 0,75% na 2,25% vratila na akciové trhy pozitivnu naladu.
Druhd polovica mesiaca bola v znameni rastu indexov, ked' bol
tento rast podporeny zvysenym nakupnym zaujmom o akcie
bank. Aj napriek zlepSeniu vykonnosti akciovych trhov v druhej
polovici mesiaca, sa hlavnym svetovym akciovym indexom
nepodarilo dostat do kladnych Cisiel. Zo stredoeurdpskych
indexov v mierne pozitivnom teritériu skoncil polsky index
WIG, nasledovany ceskym indexom PX, ktory skoncil mierne
pod svojou Uroviou z konca minulého mesiaca. Najnizsi vykon
za spominané obdobie ukazal madarsky index BUX, ked
vykonnost madarskych akcii negativne ovplyvnila politicka kriza
na domacej scéne.

Slovenska koruna mala na konci marca skoro rovnaku hodnotu
ako na zaciatku. V priebehu mesiace bola velmi volatind a
napriek pociate¢nému pokrac¢ovaniu posilfiujuceho sa trendu
sa nakoniec smer obratil a koruna oslabila k pdvodnym
hodnotam okolo 32,40 SKK/EUR. V nasledujicich mesiacoch
budu pre vyvoj menového kurzu velmi dolezité také prehlasenia
centralnych bankérov, ktoré budu naznacovat, kde sa asi bude
pohybovat vstupny kurz SKK do EMU.

Konzervativny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (SKK mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

*\/ykonnost je udavand od zaloZenia fondu, t.j. 13.4.2007.

Ml Prehlad vyvoja ING Tatry - Sympatia DDS fondov

35,5

12,7
0,35 %
1,04 %
3,80 %*
0,02
4,17 %

Portfélio si udrziava svoju velmi konzervativnu stratégiu a investuje do velmi bezpecnych investicii (nadalej prevazne do terminovanych
vkladov). Cielom portfélia je dosiahnut kladnd vykonnost pri minimalnej volatilite. V priebehu posledného mesiaca sme nezvysovali
dlhopisovu Cast a akékolvek volné prostriedky sme investovali do terminovanych depozitov.

Vyvazeny prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio)
Cisté vklady za mesiac (Skk mio)
Vykonnost za mesiac

Vykonnost od zaciatku roka

Vykonnost za poslednych 12 mesiacov
Priemerna splatnost fondu (roky)

Vynos do doby splatnosti (% p.a.)

Podiel akciovych investicii

9913,5
37.4

0,015 %
0,53 %
0,14 %
1,63
4,40 %
0.8 %

Pokracujuca zvy3end volatilita a premenliva ndlada na akciovych trhoch z dévodu pretrvavajicich obav z dopadu hypotekarnej krizy
na redlnu ekonomiku USA podporovali konzervativnejSiu stratégiu fondu. Akciovd zlozka bola nadalej udrzovand pod 1 percentom
portfélia a preto bol jej efekt zanedbatelny. Vykonnost dlhopisovej Casti portfélia prispela tentokrat k vykonnosti neutrdlne vdaky
svojej kratkej dobe do splatnosti v obdobi rastucich vynosov (klesajucich cien dlhopisov). Tieto vy3Sie vynosy sme Ciastocne vyuzili a
dokupili sme kratkodobé statne dlhopisy. Priemerna splatnost pevne Grocenej casti fondu sa preto mierne zvysila. Napriek zvysenej
volatilite a stresu na finan¢nych trhoch si v priebehu celého mesiaca fond udrzal hodnotu majetku klientov nezmenend.



Rastovy prispevkovy DDF

Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 32,1
Cisté vklady za mesiac (Skk mio) 6,4
Vykonnost za mesiac -0,65 %
Vykonnost od zaciatku roka -2,08 %
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 1,64 %*
Priemerna splatnost fondu (roky) 0,02
Vynos do doby splatnosti (% p.a.) 3,94 %
Podiel akciovych investicii 25,5 %

* \lykonnost je uddvand od zaloZenia fondu, t.j. 13.4.2007.

Cielom fondu je dlhodoby rast, ktory sa prejavuje vo viac agresivnej alokécii aktiv — aktudlna akciovéd komponenta je okolo 25%.
Ruka v ruke s touto agresivnejsou stratégiou ide tiez vacsia kolisavost hodnoty jednotky (zvlast pri sicasnych trhovych vykyvoch).
KaZzdopadne, dlhodobo by tato stratégia mala prinasat vacsi vynos nez vyvazena stratégia s nizsim podielom akciovych investicif.
Za ostatny mesiac sme navysili poziciu fondu v akcidch, ked sme sa snazili vyuzit trhové prilezitosti pri prudkych vypredajoch akcif
na trhu. Avsak vdaka celkovému poklesu akciovych trhov v marci klesla aj hodnota fondu a to aj napriek tomu, Ze sme akciovu
Cast drzali blizko minimalnej hodnoty danej prospektom.

l Denny vyvoj hodnoty jednotiek ING Tatry - Sympatia DDS fondov

Zhodnotenie jednotky za poslednych 12 mesiacov
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Déchodkovy vyplatny DDF
Hodnota aktiv na konci mesiaca (SKK mio) 395,3
Cisté vklady za mesiac (SKK mio) -1,5
Vykonnost za mesiac -0,55 %
Vykonnost od zaciatku roka -0,16 %
Vykonnost za poslednych 12 mesiacov 0,47 %
Priemerna splatnost fondu (roky) 1,38
Uctovny vynos do splatnosti (% p.a.) 412 %
Vynos do splatnosti (% p.a.) 4,35 %

Cielom portfélia je pokryt svojimi vynosmi naroky klientov na vyplaty, tzn. minimalizovat rozdielny vyvoj hodnoty aktiv a pasiv.
Celkova vykonnost portfélia bola v poslednom mesiaci zédporna. Tento vykyv v hodnote jednotky je spOsobeny zvysenim
rizikovych prirdzok korporatnych dlhopisov vdaka nedostatku dévery na finan¢nych trhoch. Portfélio neuskutocnilo v marci

Ziadne vyznamné operdcie s cennymi papiermi.
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