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Suvaha
k 31. decembru 2007

Vtis. Sk

Majetok

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok

Cenné papiere na predaj
Pohradavky

Odlozené dariové pohladavky
Kratkodoby majetok
Pohradavky

Dariové pohlradavky

Ostatny majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Majetok spolu

Zavazky a vlastné imanie

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Rezervny fond na vlastné akcie
Ostatné kapitalové fondy
Rezervny fond
Ocenovacie rozdiely
Kumulované zisky/straty
Dlhodobé zavazky
Finanéné zavazky
Kratkodobé zavazky
Finanéné zavazky
Dariové zavazky

Vlastné imanie a zavazky spolu

Poznamka

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

3.6.
3.7.

3.8.
3.9.

Poznamka

3.10.

3.11.

3.12.

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid’ bod 2.17.

2007 o oorave
234 521 66 271
1193 2874
15 775 17 017
183 175 0
30 000 30 000
4378 16 380
129 197 300 883
27 160 83 252
1964 1438
1750 493
98 323 215 700
363 718 367 154
2007 0 orave
224 128 247 572
100 000 100 000
(95 000) (95 000)
159 244 214 146
5505 5000
(693) 0
55 072 23 426
107 487 61 861
107 487 61 861
32103 57 721
31 882 57 721
221 0
363 718 367 154

Poznamky k uctovnej zavierke uvedené na strandach 8 — 36 tvoria neoddelitelnu sucast tejto zavierky
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Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci 31. decembra 2007

Vtis. Sk

Poznamka
Vynosy z odplat a provizii 3.13.
Naklady na odplaty a provizie 3.14.
Ostatné vynosy 3.15.
Personalne naklady 3.16.
Odpisy majetku 3.1.,3.2.
Ostatné prevadzkové naklady 3.17.
Finanéné vynosy 3.18.
Naklady na zmenu finanénych zavazkov 3.11.
Ostatné finan¢né naklady 3.18.
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim
Dari z prijmov - splatna 3.19.
Dan z prijmov - odlozena 3.19.

Zisk za uctovné obdobie po zdaneni

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid’ bod 2.17.
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2007 po opzrg?lg
297 966 232 499
(26 275) (59 692)

1410 1834
(89 780) (58 717)

(7 598) (4 220)
(114 742) (85 668)
9933 6 878

(20 891) (6317)
(946) (2 514)

49 077 24 083

(214) 0
(12 164) (9 921)

36 699 14 162
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konciaci 31. decembra 2007

Rezervny Ostatné . .
Zakladné fond na kapitalové  Rezervny Oceiovacie Kuymulované

v tis. Sk imanie vlastné akcie fondy fond rozdiely zisky/straty Celkom
K 1. januaru 2007 100 000 (95 000) 214 146 5000 0 23426 247 572
Cenné papiere na
predaj (856) (856)
Odlozena dan 163 163
Zapocet
s pohladavkou (59 450) (59 450)
Rozdelenie zisku
minulého roku 4548 505 (5 053) 0
Vysledok bezného
obdobia 36 699 36 699
K 31. decembru 2007 100 000 (95 000) 159 244 5 505 (693) 55 072 224 128

Za obdobie od 1. februara do 31. decembra 2006

R , Ostatné
ezervny o
Zakladné fond na kapitalové Rezervny Kumulované

v tis. Sk imanie vlastné akcie fondy fond zisky/straty Celkom
Stav z transformacie 50 000 0 (55 544) 5000 0 (544)
Vlastné akcie
nadobudnuté pri zlu&eni (95 000) (95 000)
Zvysenie zakladného
imania pri zluceni 50 000 50 000
Zvysenie pri zluceni 269 690 9 264 278 954
Vysledok bezného
obdobia 5053 5 053
K 31. decembru 2006 100 000 (95 000) 214 146 5 000 14 317 238 463
Oprava chyby 9109 9109
K 31. decembru 2006
po oprave 100 000 (95 000) 214 146 5 000 23 426 247 572

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid’ bod 2.17.
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Vykaz penaznych tokov

Za rok konciaci 31. decembra 2007

v tis. Sk

Penazné toky z prevadzkovej éinnosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajtice sa:

Odpisy majetku

Tvorba/(rozpustenie) finanénych zavézkov
Odpisy pohladavok

Urokové naklady

Urokové vynosy

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadeni
(Narast)/pokles pohladavok

(Narast)/pokles v ostatnom majetku

Narast dlhodobych finanénych zavézkov
Pokles kratkodobych finanénych zavazkov
Zaplatena dan z prijmu

Zaplatené uroky

Prijaté troky

Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni
Nakup nehmotného majetku

Nakup cennych papierov

Cisté pefiazné toky so zligenia s VSP Tatry, a.s. a ING Services, a.s.

Cisté penazné toky z investiénej éinnosti

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Cisté penazné toky z finanénej ginnosti

Zmena stavu penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty k 31. decembru.

Udaje roku 2006 boli upravené z dévodu opravy chyby vid’ bod 2.17.
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Poznamka

3.1,3.2
3.11.
3.18.
3.18.
3.18.
3.1.

3.11

3.1.
3.2.
3.3.

3.9.

2007 2006
po oprave

49 077 24 083

7 598 4220

20 891 6317
63 1249

0 1134

(9 862) (6 821)
(1007) (1 454)
(3 421) 148 856

(1 257) 1259
24 735 0
(25 839) (142 433)
(519) (28 019)

0 (1134)

5 638 5570

66 097 12827

(1 024) (2 741)

1 441 2278

(4 086) (8 129)
(179 805) 0
0 211 402

(183 474) 202 810
0 0

(117 377) 215 637
215 700 63
98 323 215 700




Poznamky k uctovnej zavierke

za rok konciaci 31. decembra 2007

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

Nazov a sidlo uctovej jednotky:

ING Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.
Trnavska cesta 50/B

821 02 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost™)

Identifikacné &islo: 35 976 853
DIC: 2022119836

ING Tatry - Sympatia, d.d.s..a.s.
Ustovna zavierka zostavend v stilade s IFRS v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za rok konciaci 31.12.2007

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a €innost dria 20.1.2006 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢islo UDK-

001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisana do obchodného registra dfia 1.2.2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1,

Oddiel Sa, vlozka ¢&islo 3799/B).

Predmetom ¢&innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykonavanie dopinkového déchodkového sporenia podla zdkona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom d6chodkovom

sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zakon").

Urad pre finanény trh povolil Spolo&nosti vytvorit tieto ddchodkové fondy:

» Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond s nazvom SYMPATIA vyplatny d.d.f. S Géinnostou k 1.4.2007 bol
schvéleny novy $tatlt vyplatného fondu a nazov fondu bol zmeneny na
Daochodkovy vyplatny d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,VDDF*).

=  Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond s nazvom TATRY prispevkovy d.d.f.. Tento fond bol dria 1.4.2007

premenovany na

Vyvazeny prispevkovy d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,PDDF").

Spolo¢nost k 1.4.2007 uviedla na trh dva nové prispevkové fondy:
» Konzervativny prispevkovy d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(uréeny Ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatfiuje velmi konzervativnu stratégiu).

= Rastovy prispevkovy d.d.f. ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(uréeny Gcastnikom, ktori uplatfiuju dynamicku rastovl stratégiu, ktorej ciefom je dosiahnutie ¢o najvysSich

vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spoloénosti je VSeobecna Uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy

1, 829 90 Bratislava.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.
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Ugtovna zavierka za rok 2006 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo&nosti dia 19.6.2007.

Organizacna zlozka ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.:

ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. organiza¢na zlozka bola zalozena rozhodnutim predstavenstva Spolo¢nosti zo dfia
8.1.2007 a vznikla zapisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe dna 15.2.2007.

Ciefom zaloZenia organizac¢nej zlozky bolo najmé: sprehladnenie situacie tykajucej sa c&innosti vykonavanych
doplnkovou déchodkovou spoloénostou, zabezpedenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj zniZzenie rozsahu
¢innosti zverenych tretim osobam.

Tento ciel sa podarilo realizovat prave vdaka zalozeniu organizac¢nej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci ING Management Services, s.r.0., ktori podvodne vykonavali ¢innosti pre ING Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené ¢cinnosti (na zadklade outsourcingovej zmluvy medzi ING Management Services, s.r.o. a ING Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizaciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢€innosti outsourcovanych tretim
osobam, pri¢om tieto cinnosti zacali byt vykonavané vlastnymi zamestnancami spolo€nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutarne organy Spoloénosti:

Predstavenstvo Spoloc¢nosti:
Predseda predstavenstva: JUDr. Tatjana Maclchova od 20.3.2007
Frans Jan van der Ent do 19.3.2007
Podpredseda predstavenstva: Ing. Rudolf Kypta od 20.3.2007
JUDr. Tatjana Maclchovéa do 19.3.2007
Clen predstavenstva: Ing. Rastislav Antala od 1.11.2007
Ing. Marek Hurban do 21.8.2007
Ing. Rudolf Kypta do 19.3.2007

Dozorna rada Spolo¢nosti:

Michal Némec

Zuzana Adamova

JUDr. Vladimir Hirjak

Mgr. Juraj Sedlacko

Dionysius Johannes Okhuijsen, od 17.1.2007

Akcionari Spolo¢nosti:

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spoloc¢nost ING Continental Europe Holdings B.V. (dalej aj ,ING CEH") so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081 KL, Amsterdam, Holandsko, ktora vlastni 50 % akcii a 100 % hlasovacich prav. Druhych
50 % akcii tvoria vlastné akcie Spolocnosti, s ktorymi nie s spojené hlasovacie prava.

Spoloc¢nost je zahriiovana do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti ING CEH so sidlom Amstelveenseweg 500,
1081 KL Amsterdam, Holandsko, jej jediného akcionara, a na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu Gctovnu

zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je ING Groep N.V., so sidlom
Amstelveenseweg 500, 1081KL Amsterdam, Holandsko.

ING Tatry — Sympatia d.d.s., a.s. 8
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2.  Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uétovna zavierka bola zostavena ako individudlna Uétovna zavierka (angl. ,separate financial statements®) v stlade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,IFRS"). U¢tovna zavierka
bola zostavena a schvalena vedenim Spolo¢nosti na vydanie dia 30.4.2008. ako riadna Uc¢tovna zavierka.

Spoloénost aplikovala v8etky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU k 31.12.2007.

Nasledujice nové Standardy a interpretacie este nie st U¢inné a neboli pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky aplikované:

* |FRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), U€inny od 1. Januara 2009, bude vyzadovat zverejnenie
informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti, ktoré vedenie sleduje pri prevadzkovych rozhodnutiach.
Prevadzkové segmenty su Casti spolo€nosti, o ktorych su k dispozicii finanéné informacie, ktoré sa pravidelne
vyhodnocuju osobami s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a pri urcovani
vykonnosti. Spolo¢nost neoCakava, Ze tento Standard bude relevantny pre jej aktivity.

® Novelizovany IAS 23 Borrowing costs (Naklady na péZicky), Gcinny od 1. Januara 2009, bude vyzadovat
kapitalizaciu Urokovych nakladov sulvisiacu s obstaranim takého majetku, ktorého priprava na zaradenie do
pouzivania alebo jeho predaj vyzaduju dlh§i ¢as. Spolo¢nost predpoklada, ze novelizovany Standard nebude
relevantny pre aktivity Spolo¢nosti.

® Novelizovany IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia uétovnej zavierky), Gcinny od 1. Januara
2009, bude vyZadovat, aby Udaje v Uc¢tovnej zavierke boli zoskupené na zaklade spolo¢nych charakteristik a
uvadza Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch. Polozky vynosov a nakladov a ostatné sucasti celkovych
vynosov mézu byt vykédzané bud v jednom Vykaze o celkovych vynosoch a nakladoch s uvedenim ¢iastkovych
suctov, alebo v dvoch samostatnych vykazoch (Vykaz o celkovych vynosoch a nakladoch v nadvaznosti na Vykaz
ziskov a strat). Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje, ¢i vykazovat jeden Vykaz o Uplnych vynosov a nakladov
alebo dva samostatné vykazy.

e |FRIC 11 IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions (IFRS 2 — Vnutroskupinové transakcie a transakcie s
vlastnymi akciami), GCinny pre uctovné zavierky zacinajiuce 1. marca 2007 a neskér. Vyklad vysvetluje na
prikladoch, ktoré transakcie sa podla poziadaviek IFRS 2 maju G¢tovat ako transakcie hradené z vlastného imania
a ktoré ako transakcie hradené vo finanénej hotovosti. Zarover sa zaobera tym, ako by sa zmluvy o platbach na
zaklade podielov uvedené v prikladoch vo vyklade mali Gétovat v G¢tovnych zavierkach dcérskej spolo¢nosti, ktora
prijima sluzby zamestnancov. Spolo¢nost o¢akava, ze aplikacia tohto vykladu nebude mat vplyv na jej Gétovnu
zavierku.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena v slovenskych korunach a hodnoty st zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie je
uvedené inak). Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych
finanénych zavazkov, ktoré s vykazané v realnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady
a Usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie uc¢tovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a
néakladov. Odhady a sUvisiace predpoklady sU pouzivané na zaklade historickej skisenosti a inych réznych faktorov,
ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote
majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buddcich obdobi, vykazuje sa
v beZznom obdobi a budicich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G&tovna zavierku
a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.15.

Spolo¢nost analyzovala nedavny vyvoj na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch ajeho mozny dopad
na obchodné aktivity spolo¢nosti, ato aj v slvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svojej
¢innosti (tzv. going concern); najma

e jednotlivé polozky vykazané v predkladanej GU¢tovnej zavierke, predovsetkym z pohfadu adekvatnosti ich ocenenia,
zohladnenia neistoty slvisiacej s uskuto¢nenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
Uctovnej zavierke; a

e vyznamné rizika (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizSie popisané dalej v poznamkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujicich dopad uvedenych rizik;

e riziko znizenia Cistej hodnoty majetku jednotlivych fondov, ktord predstavuje zaklad pre vypocet vynosov
Spolo€nosti, z dévodu nestabilnych podmienok na trhu. Nakolko v§ak hodnota fondov je naviazana aj na
vySku prispevkov zamestnavatelov a z dévodu, Ze trhové podmienky su su€¢asnym problémom a Ze investicie
vo fondoch su dlhodobého charakteru, vedenie Spoloénosti predpoklada, Ze v stredno az dlhodobom
C¢asovom horizonte by mal byt efekt rizika znizenia vynosov Spolocosti z tohto dévodu minimainy,

Na zaklade uvedenej analyzy vedenie spolo¢nosti celkovo nepredpoklada vyznamny vplyv nepriaznivého vyvoja
na medzinarodnych finanénych a kapitalovych trhoch na ¢innost spolo¢nosti.

NizSie uvedené Uctovné metddy a zasady boli Spolo€nostou konzistentne aplikované pre vSetky G¢tovné obdobia
vykazované v tejto Uétovnej zavierke.

2.3. Vynosy

2.3.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost vykazala vynosy hlavne za spravu ariadenie investicii a majetku UCastnikov a poberatefov davok
v prispevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkova dochodkova spoloénost (dalej len ,DDS®) ma narok na odplatu za
spravu doplnkového déchodkového fondu (dalej len ,DDF*), odplatu za prestup Uc¢astnika do inej DDS a na odplatu za
odstupné.

Odplata za spravu Vyvazeného prispevkového DDF je 3 % a D6chodkového vyplatného DDF 2,4% ro¢ne priemernej
rocnej Cistej hodnoty majetku v DDF. Na zaklade rozhodnutia manazmentu spolo¢nosti, spolo¢nost neuctuje odplaty za
spravu Konzervativneho prispevkového DDF a Rastového prispevkového DDF.

Odplata za prestup Gcastnika do inej DDS je v obdobi do troch rokov od uznania t¢astnickej zmluvy vo vyske 5 %, po
troch rokoch G¢asti 1 %. Odplata sa pocita zo zostatku na osobnom Géte U¢astnika ku dfiu prestupu.

Odplata za odstupné je 20 % zo zostatku na osobnom Ucte G€astnika, ktory je U€astnikom DDS do 3 rokov, nad 3 roky
je vo vyske 5 %.

2.3.2. Financ¢né vynosy

Spolo¢nost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych Urokov a kurzové zisky.

ING Tatry — Sympatia d.d.s., a.s.

10



ING Tatry - Sympatia, d.d.s..a.s.
Ustovna zavierka zostavend v stilade s IFRS v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za rok konciaci 31.12.2007

2.4. Naklady

2.4.1. Naklady na odplaty a provizie

Spoloc¢nost' vyplacala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSovala a naklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.4.2. Finanéné naklady a naklady na zmenu finanénych zavazkov

Spolo¢nost zaroven Uctuje ako naklad zvySenie finanéného zavazku z titulu derivatu, ktory predstavuje opciu Uc¢astnikov
na garantovany déchodok a derivatu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov davok (vid aj bod 2.14.
Finan¢né zavazky).

2.4.3. Operativny leasing

Platby vykonané na zaklade operativneho leasingu su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas doby
trvania leasingu.

2.5. Zamestnaneckeé pozitky

2.5.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuiju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili
za ich pracovnu €innost poskytnutl Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevy€erpanud ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

2.5.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Néaklady na prispevkovo definované dochodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych institlcii a
sU Uc¢tované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo€nosti okrem povinnosti uhradzat prispevky
nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.5.3. Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad suc¢asnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslizili za pracu vykonand vbeznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami sU pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona ¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a dodatocnych pozitkov pri
odchode do dbéchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavazok je vypocitany metédou projektovanych jednotkovych
kreditov pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho su¢asni hodnotu. Diskontna sadzba pouzitd na
vypocet stucasnej hodnoty zavazku je odvodena z vynosovej krivky Statnych dlhopisov ku driu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka.

2.6. Dan z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajaca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa skladd zo splatnej a odlozenej darove;j
povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami vykazovanymi
priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.
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Splatna dan predstavuje o¢akavany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka. Splatna dan taktiez obsahuje
kazdl upravu darnovych zavazkov minulych Gétovnych obdobi.

Pre vykazanie odlozenej dane sa pouzije suvahova metoda, ktorda vychadza z docasnych rozdielov medzi G¢tovnou
hodnotou majetku a zavazkov, a ich dariovou zakladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladruji: goodwill, ktory
nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zaluc¢tovanie majetku a zavazkov, ktoré neovplyviuje Gétovny ani danovy zisk
(okrem podnikovych kombinacii) a rozdiely, ktoré sudvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri ktorych nie je
pravdepodobné, ze sa v dohadnej budicnosti obratia. OdloZzené dane su tvorené na zaklade predpokladaného spbésobu
realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim darovej sadzby platnej ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, resp. k tomuto driu schvalenej vSetkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej dariovej pohladavke sa Uctuje len vtakom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v budlcnosti
dosiahnu dostato¢né darové zaklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

Odlozené darové pohladavky a zavazky sa nediskontu;ju.

2.7. Cudzia mena

2.7.1. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykonava svoje aktivity.
Funk&nou menou Spolo¢nosti je slovenska koruna (Sk).

Mena, v ktorej je zostavenda Gc¢tovna zavierka Spolo¢nosti, je slovenska koruna (Sk).

2.7.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funkéna mena.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu kurzom Narodnej banky Slovenska platnym ku driu
uskutoénenia Uétovného pripadu.

Peflazny majetok azavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dru, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka,
prepocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto diu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa U¢tuju cez vykaz
ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku driu uskuto¢nenia G¢tovného pripadu. Neperiazny majetok a zavéazky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované realnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu urenia realnej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov:
e EUR-33,603

e (CZK-1,263

e USD-25,118
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2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spoloénost'ou
Pozemky, budovy a zariadenia sU vyjadrené v historickych cenach zniZzenych o opravky (vid nizsie) a znizenie hodnoty
(vid bod 2.12).

V pripadoch, ked d&asti pozemkov, budov a zariadeni maji rozdielne doby pouzivania, UG¢tuje sa o nich ako
0 samostatnych polozkach.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov, budov
a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynat ekonomické
Uzitky slvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. VSetky ostatné naklady su
vykazované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynalozenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy sU vykazované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku
zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouZzivania su
nasledovné:

® |nventar 6 az 20 rokov
® Stroje, pristroje, hardware 4 roky

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania je prehodnocovand ku dniu zostavenia Uctovnej zavierky.

2.9. Nehmotny majetok
Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach znizenych o opravky (vid nizSie) a znizenie hodnoty (vid bod
2.12.).

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania je prehodnocovana ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky.

2.9.1. Software

Spolo¢nost odpisuje software po dobu 4 rokov rovnomerne.

2.10. Finanény majetok

2.10.1. Uvery a pohradavky

Uvery a pohladavky predstavujii nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Nezahfiajl
finanény majetok, ktory Spolo¢nost planuje predat v dohfadnej budlcnosti, ktory sa pri prvotnej aktivacii zaradi ako
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuju ich obstaravacou cenou.
Postlipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté pri zlG¢eni spolo¢nosti sa ocenuji obstaravacou cenou, toto
ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné pohladavky.
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2.10.2. Cenné papiere uréené na predaj

Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud oznaceny ako patriaci do
tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategodrii.

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania obchodu, ktory
predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Ostatny finanény majetok je
oductovany zo suvahy, ked pravo obdrzat pefiazné toky z finanéného majetku zanikne, alebo ked je finanény majetok,
spolu so vSetkymi rizikami a vyhodami z nich plyndcimi, prevedeny.

Finan€ny majetok uréeny na predaj je ocefiovany realnou hodnotou.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku diu, ku ktorému
sa zostavuje UcCtovna zavierka. Ak trh pre uréity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu uréi Spoloénost
pomocou ocenovacich metdd. Ocerovacie metédy predstavuju napriklad pouzitie nedavno realizovanych transakcii za
beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyza
diskontovanych penaznych tokov a oceriovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urcitelna,
tak je ocerovany obstaravacou cenou .

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj su vykazané
vo vlastnom imani. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde k zniZeniu jeho hodnoty,
tak sa kumulované zisky a straty p6vodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked je finanény
majetok ureny na predaj Uroceny, Urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov
a strat.

2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty zahffiaji hotovost a vklady splatné na poziadanie. Kontokorentné Gvery,
ktoré su splatné na poziadanie a sl neoddelitelnou suc¢astou riadenia periaznych tokov Spolo¢nosti, st zahrnuté ako
Cast penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov vo vykaze pefaznych tokov.

2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, prehodnocuju,
¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skuto€nost existuje, je odhadnuta
realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnt hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova
hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Ked pre majetok uréeny na predaj, bolo vykazané znizenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuju
objektivne dovody, Ze doSlo k zniZzeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykdzana vo vlastnom
imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany finanény majetok nebol odi¢tovany zo suvahy. Suma
kumulovanej straty vykazana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a sucasnou
realnou hodnotou, znizeny o znizenie hodnoty finanéného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles redlne;j
hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazovany za znizenie hodnoty.

2.12.1. Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Realizovatelna suma Uverov a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypocitana ako suc¢asna hodnota
predpokladanych bududcich pefiaznych tokov, odirocena pévodnou efektivnou Urokovou mierou (to znamena efektivna
urokova miera vypocitand pri prvotnej aktivacii tohto finanéného majetku). Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju.
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Navratna hodnota ostatného majetku je Cista predajna cena alebo Gzitkova hodnota (angl. value in use), podla toho,
ktora je vySSia. Pri posudzovani Gzitkovej hodnoty sa sucasna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stc¢asnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu
k tomuto majetku.

2.12.2. Prehodnotenie znizenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo znizenia hodnoty tykajlica sa Uverov a pohladavok je prehodnotena, ak sa nasledné zvySenie navratnej
hodnoty objektivne vztahuje na udalost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty tykajlica sa majetkovych (casti klasifikovanych ako uréené na predaj sa neprehodnocuje
cez vykaz ziskov a strat. Ak sa realna hodnota dihového finanéného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvysi
a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skuto¢nost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty vo vykaze
ziskov a strat, strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze ziskov a strat.

2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych GZitkov. Rezervy sa
urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora odraza st¢asnu situaciu na
trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak su relevantné).

2.14. Financéné zavazky

Derivaty vydané spolo¢nostou, ktoré su vlozené v zmluvach o sprave doplnkového dochodkového sporenia, su
oddelené od zmluvy o sprave a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako finanéné zavazky ocenované v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i ndslednom oceneni st ocenené v reélnej hodnote a zmeny v realnej
hodnote sl vykdzané vo vykaze ziskov a strat.

Realna hodnota derivatu, ktory je opciou na nakup garantovaného déchodku Ucastnikmi, sa uré¢i pomocou
ocenovacieho modelu. Ocenovaci model je zaloZeny na projekcii budicich finanénych tokov, v zavislosti od aktualneho
stavu zostatkov na individualnych Gctoch U€astnikov v PDDF a predpokladoch o budidcom raste individualnych Gétov
z titulu podielov G¢astnikov na vynose z investovania majetku v tomto fonde, o preferenciach Gcastnikov ohladom
jednorazového vyrovnania alebo déchodku ajeho druhu (dozivotny alebo isty) a o trhovych sadzbach takychto
déchodkov v ¢ase uplatnenia opcie. Je moZzné predpokladat, Ze garancia na déchodkoch bude vzdy “in the money” (po
zohladneni nakladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je deterministicky. KedZe ocenenie sa vztahuje na
aktudlne zostatky na individualnych Gctoch uc€astnikov v PDDF, derivat, ktory je opciou na garantovany déchodok, sa
zauctuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individualny ucet U€astnika a odictuje pri zruseni individualneho Uétu
Uc¢astnika alebo jeho znizeni.

Realna hodnota derivatu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatefov davok z vyplatného fondu sa uréi pomocou
ocenovacieho modelu. Ocefiovaci model je zalozeny na projekcii buducich garantovanych déchodkov z vyplatného
fondu a predpokladoch o budlicom raste individualnych Gc¢tov poberatelov davok =z titulu podielov na vynose z
investovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, ze garancia Urokovej miery na vyplacanych déchodkoch
bude vzZdy “in the money” (po zohladneni nakladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je deterministicky.
KedZe ocenenie prebieha na aktualnom zostatku na individualnych ucétoch poberatefov davok vo vyplatnom fonde,
derivat, ktory je garanciou Urokovej miery, sa zalctuje pre kazdého nového poberatela, ktory pribudne do vyplatného
fondu a odlctuje pri kazdej vyplatenej davke.
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2.15. Uétovné odhady a Gsudky

Hlavné Uctovné zasady, metdédy a odhady aich aplikacia sl posudzované vedenim Spolo¢nosti pre celé Gctovné
obdobie.

Hlavné uc¢tovné Usudky tykajlce sa pouzivania Uétovnych zasad a metdd prijatych Spolo¢nostou su opisané nizSie.

Klasifikacia zmluv

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Poistné
riziko je v zmluvach tiez pritomné, avSak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné, nakolko
predstavuje menej ako 1% zavazkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do
jednotlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré zostavuji samostatné Gctovné zavierky. Po splneni podmienok stanovenych
v Davkovych planoch Spolo¢nosti na vyplatu dochodku, sa klient méze rozhodnut, aky druh doplnkového déchodku
bude poberat.

Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou zmllv. Poplatky st definované Zakonom a popisané v bode 2.3.1
Vynosy z poplatkov a provizii.

V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy doéchodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné na
uspokojenie  zavéazkov  z doplnkovych dobchodkovych zmliv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su
poskytované prevodom z PDDF ako aj z finanéného zavazku, ktory Spolo¢nost vytvorila.

Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov

Poznamka 3.11 obsahuje informacie o predpokladoch, rizikach a neistote, ktoré sa tykaju ocefiovania finanénych
zavazkov.

2.16. Riadenie rizika

2.16.1. Riziko spojené s finanénymi garanciami

Rizika suvisiace so zmluvami o sprave dopinkového dochodkového sporenia su finanéné rizikd spojené s volatilitou
a Urovriou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Urovef dosiahnutych vynosov sa porovnava s garanciami na
technickd arokovd mieru, pouzitl pri vypocte vysky dochodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo pouzitl pre
sadzby dozivotnych anuit komerénych poistovni. Technicka Urokova miera je uvedena v Davkovom plane. V pripade,
Ze dosiahnuty vynos je mens$i ako garantovana Urokova miera, spolo¢nost ¢eli riziku straty. Spolo¢nost tiez ¢eli riziku
vyplyvajlicemu zo spravania U¢astnikov a ich preferencii ohfadom vyberu davok, z ktorych niektoré obsahuju garanciu
urokovej miery.

Spolo¢nost garantuje vySku déchodku vypocitand podla prisluSnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost riadi
toto riziko neustalym monitorovanim situacie a vytvaranim finanéného zavazku v potrebnej vyske.

2.16.2. Obchodné rizika
Dalsim rizikom je riziko spojené s dizkou zmlav o sprave doplnkového déchodkového sporenia, najméa rizika

stornovanosti, riziko nékladov a nakladova inflacia.
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Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukon&enim sporiacej doby do inej DDS, alebo
poziada o vyplatu predé¢asného déchodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majetku
v sprave, ktory je niz8i ako sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Uroviiou
starostlivosti o klientov.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, ze skuto€né rezijné naklady Spoloénosti spojené so spravou zmliv budu vysSie ako
tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spoloc¢nost je vystavena riziku zmensSujlcich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v
jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolo¢nost
riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov a predikcie scenarov na mozny vyvoj majetku v sprave.

Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien ku koncu roka v kli€ovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na
hodnotu hospodarskeho vysledku a vlastného imania.

V mil. Sk 2007

Zisk za obdobie Vlastné imanie
1% narast/(pokles) trhovych Grokovych sadzieb (3.1) 3.6 (3.1) 3.6
10% narast/(pokles) vynosov z akcii 0.1 (0.1) 0.1 (0.1)
10% narast-(pokles) stornovanosti a predéasnych déchodkov 0.9 (0.9) 0.9 (0.9)

2.16.3. Urokové riziko a riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena udrokovému riziku ariziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania zmeny trhovej hodnoty majetku a zavazkov (ALM proces), odhadov
pefiaznych tokov vyplyvajlcich z tohto majetku a zavazkov ako aj vplyvu fluktuacie Grokovej miery na trhovd hodnotu
majetku. Hlavnym cielom stratégie je obmedzit Cist zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajicu zo zmien
urokovych sadzieb a vyvarovat sa vyznamnym rozdielom v splatnosti majetku a zavazkov.

Nasledujuca tabulka v suhrne vyjadruje efektivne Urokové miery pre Gro¢eny finaény majetok ku driu, ku ktorému bol
majetok zaradeny, spolo¢ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku.

Vtis. Sk

Efekti
’e |vna’1 Menej ako Jeden az dva az pat’ Nad pat’ Nespeci-
urokova . i , Celkom
R jeden rok dva roky rokov rokov fikované
miera
Stav k 31. decembru o
2007 °
Dlhové a ostatné cenné
papiere s pevnym 4,09% 0 50 780 132 395 0 0 183175
vynosom
Penazné triedk
enazne prosiriedity a 0,1% 98 323 0 0 0 0 98 323
penazné ekvivalenty
Fin. majetok a penazné 98 323 50780 132395 0 0 281 498

prostriedky celkom
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Vtis. Sk

Efektivna
, . Menej ako Jeden az dva az pat’ Nad pat’ Nespeci-
urokova i i Celkom
R jeden rok dva roky rokov rokov fikované
miera
Stav k 31. decembru %
2007 °
Dlhodobé finan¢né na 107 487 107 487
zavazky
Kratkodobé financné
’ra“ odobé finan¢né n/a 31 882 31 882
zavazky
Dariové zavazky n/a 221 221
Fin. zavazky celkom 32103 107 487 139 950
Vtis. Sk .
Efektivna . - x . .
, , Menej ako Jedenaz dva az pat’ Nad pat’ NesSpeci-
urokova . i Celkom
. jeden rok dva roky rokov rokov fikované
miera
Stav k 31. decembru 2006 %
Penazné iedk
enazné prostriedky a 0,1% 215700 0 0 0 0 215 700
penazné ekvivalenty
Fin. maietok . L
in. majetok a penazne 215 700 0 0 0 0 215 700
prostriedky celkom
Vtis. Sk .
Efektivna
, . Menej ako Jeden az dva az pat’ Nad pat’ Nespeci-
urokova . . . Celkom
R jeden rok dva roky rokov rokov fikované
miera
Stav k 31. decembru o
2006 °
D!h?dobe finanéné n/a 0 0 0 0 61 861 61 861
zavazky
Kratk 5 finanéné
ratkodobe financné n/a 57 721 0 0 0 0 57 721
zavazky
Fin. zavazky celkom 57 721 0 0 0 61 861 119 582

Majetok obsahuje aj investicie zadkonne pozadovenej miery solventnosti a likvidity a vofnych zdrojov Spolo¢nosti.
Efektivna drokova miera pre majetok je pocitand na zaklade pdvodnej obstaravacej ceny. Majetok je vyjadreny v
uctovnej hodnote, ktora je redlnou hodnotou v ¢ase ocenenia

V kategoérii menej ako jeden rok su uvedené aj nastroje, ktoré nemaju stanovenu dobu splatnosti.

V prvom polroku 2007 sa situacia na finanénych trhoch zlepSila (znizenie rizika negativneho precenenia) a Spolo¢nost
pristupila k investovaniu finanénych prostriedkov do dlhopisovych cennych papierov s pevnym vynosom.
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2.16.4. Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre UGverové finanéné inStrumenty ainvesticie v bankach, ktorému je
Spoloc¢nost vystavend, je nasledovna:

V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2007 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Majetok drzané na krytie vlastného imania:

0 98 323 183 175 0 0 281 498
V tis. Sk
Stav k 31. decembru 2006 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Majetok drzané na krytie vlastného imania:

0 215700 0 0 0 215700

Spolo¢nost nie je vystavena vysokému Uverovému riziku, vSetky investicie sU robené do vysoko kredibilnych

investi¢nych ratingov AA alebo A. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych Slovenskou vladou. Rating AA
zodpoveda ratingu banky, kde ma Spolo¢nost’ uloZzené periazné prostriedky.
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Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodn6t finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Mieru vystavenia
menovému riziku vyjadruje nasledujica tabulka:

ostatné
EUR UsD CzK meny SKK Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (vitis. (vtis. Sk) (v tis.
K 31. decembru 2007 Sk) Sk) Sk) Sk) Sk)
Majetok
Dlhodoby majetok 0 0 0 0 234521 234 521
Pozemky, budovy a zariadenia 1193 1193
Nehmotny majetok 15775 15775
Cenné papiere na predaj 183175 183175
Pohradavky 30 000 30 000
Odlozené dariové pohladavky 4378 4378
Kratkodoby majetok 86 23 45 0 129 043 129 197
Pohradavky 22 27 138 27 160
Darové pohladavky 1964 1964
Ostatny majetok 1750 1750
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 64 23 45 98 191 98 323
Majetok spolu 86 23 45 0 363564 363718
Zavazky
Vlastné imanie 0 0 0 0 224128 224128
Zakladné imanie 100 000 100 000
Rezervny fond na vlastné akcie -95 000 -95 000
Ostatné kapitalové fondy 159244 159 244
Rezervny fond 5505 5505
Ocenovacie rozdiely -693 -693
Kumulované zisky/straty 55072 55 072
Dlhodobé zavazky 0 0 0 0 107487 107 487
Finanéné zavazky 107 487 107 487
Kratkodobé zavazky 2017 0 8337 0 21749 32103
Finanéné zavazky 2017 8 337 21528 31 882
Danové zavazky 221 221
Zavazky spolu 2017 0 8337 0 353364 363718
Cista devizova pozicia k 31.12.2007 -1 931 23 -8 292 0 10 200 0
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ostatné
EUR usD CZK meny SKK Spolu
(v tis. (v tis. (v tis. (v tis. (v tis.
K 31. decembru 2006 Sk) Sk) Sk) Sk) (v tis. Sk) Sk)
Majetok
Dlhodoby majetok 0 0 0 0 57 162 57 162
Pozemky, budovy a zariadenia 2874 2874
Nehmotny majetok 7908 7 908
Cenné papiere na predaj 0 0
Pohradavky 30 000 30 000
Odlozené dariové pohladavky 16 380 16 380
Kratkodoby majetok 0 0 16 0 300867 300 883
Pohradavky 83 252 83 252
Dariové pohladavky 1438 1438
Ostatny majetok 493 493
Peniaze a peniazné ekvivalenty 16 215684 215700
Majetok spolu 0 0 16 0 358029 358 045
Zavazky
Vlastné imanie 0 0 0 0 247 572 247 572
Zakladné imanie 100 000 100 000
Rezervny fond na vlastné akcie -95 000 -95 000
Ostatné kapitalové fondy 214146 214 146
Rezervny fond 5000 5000
Ocerovacie rozdiely 0 0
Kumulované zisky/straty 23 426 23 426
Dlhodobé zavazky 0 0 0 0 61 861 61 861
Finanéné zavazky 61 861 61 861
Kratkodobé zavazky 1127 0 3562 0 43 923 48 612
Finanéné zavazky 1127 3562 43 923 48 612
Dariové zavazky 0 0
Zavazky spolu 1127 0 3562 0 353356 358 045
Cista devizova pozicia
k 31.12.2006 -1127 0 -3 546 0 4673 0
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Posilnenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10% by spdsobilo zvySenie (znizenie) vlastného imania
a Uc¢tovnej straty, ako je uvedené v nasledovnej tabulke. Pri tejto analyze sa predpoklada, ze vSetky premenné, najma
urokové sadzby, zostavaji konstantné. Analyza za rok 2006 je prevedena na rovnakom zaklade.

Vplyv v tis. Sk

Vlastné
31. december 2007 imanie
CzK 830
EUR 193
usbD )

Vlastné
31. december 2007 imanie
CZK 354
EUR 113

Uétovna
strata
(830)
(193)

2

Uétovna
strata
(354)
(113)

Oslabenie kurzu slovenskej koruny oproti uvedenym menam o 10 % by spésobilo rovnaké zvySenie (znizenie) vlastného
imania a U¢tovnej straty, ako je uvedené v tabulke vysSie, avSak s opaénym dopadom, a to za predpokladu, Ze ostatné

premenné by sa nezmenili.

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov k 31.12.2007 (i k 31.12.2006) sa priblizne zhoduje s ich

Gcétovnou hodnotou.

Kapitalova primeranost’

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktdra kapitalovej primeranosti Spolo€nosti v roku 2007 a 2006 v zmysle zakona:

Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje
Dodatkové vlastné zdroje
Odpocitatelné polozky

31.12.2007 31.12.2006

Vlastné zdroje celkom
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na stucte hodnoty 50 000 000 Sk
a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
prevySujicej hodnotu 5 000 000 000 Sk; tato suma sa dalej nezvySuje,
ak dosiahne 500 000 000 Sk

Percentualny podiel viastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych
nékladov spolo€nosti za minuly rok
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2.17. Oprava chyby roku 2006

V roku 2006 doslo k nespravnemu zauctovaniu nakladov na vyvoj systému Starpension vo vyske 9 109 tis. Sk do
ostatnych prevadzkovych nakladov namiesto do nehmotného majetku. Tato skuto¢nost viedla k oprave Udajov
prezentovanych za rok 2006, a to nasledovne:

Suvaha

V tis. Sk
Polozka P6évodna suma Opravena suma Rozdiel
Nehmotny majetok 7908 17 017 9109
Vplyv na vlastné imanie 9109

Vykaz ziskov a strat

V tis. Sk
Polozka P6évodna suma Opravena suma Rozdiel
Ostatné prevadzkové naklady 94 777 85 668 9109
Vplyv na vysledok hospodarenia 9109
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Vtis. Sk
Ostatny
Stroje a dlhodoby
Hardware Inventar pristroje majetok Celkom

Obstaravacie naklady
Stav z transformdcie 1.2.2006 0 0 995 140 1135
Obstaranie prostrednictvom podnikovych 12 153 6 522 5017 9273 30 165
kombinacii
Ostatné obstaranie 0 0 52 2689 2741
Vyradenie (307) 0 (995) (6 056) (7 358)
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 11 846 6 522 2269 6 046 26 683
Ostatné obstaranie 0 0 0 1024 1024
Vyradenie (1318) (2 207) (630) (3103) (7 258)
Stav k 31. decembru 2007 10 528 4315 1639 3967 20 449
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav z transformdcie 1.2.2006 0 0 (293) (38) (331)
Odpisy majetku obstaraného o (10 406) (5 472) (1 961) (8 905) (26 744)
prostrednictvom podnikovych kombinacii
Odpisy bezného Gétovného obdobia (285) (209) (74) (2711) (3279)
Vyradenie 307 0 328 5910 6 545
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) (10 384) (5 681) (2 000) (5744) (23 809)
Odpisy bezného tétovného obdobia (819) (292) (122) (1037) (2270)
Vyradenie 1318 1844 630 3031 6 823
Stav k 31. decembru 2007 (9 885) (4129) (1492) (3 750) (19 256)
Zostatkova hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 1462 841 269 302 2874
Stav k 31. decembru 2007 643 186 147 217 1193

Dohody o kupe
K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala ziadne nevyrovnané dohody o kupe v slvislosti s pozemkami, budovami a

zariadeniami.

Predaj majetku

Poc¢as hodnoteného obdobia doslo k predaju osobnych motorovych vozidiel starSich ako 4 roky v nulovej zostatkovej
hodnote (2006 po oprave: 90 tis. Sk). Vynosy z tohto predaja predstavovali 1 441 tis Sk (2006 po oprave: 2 278 tis. Sk).
Spolo¢nost dalej vyradila opotrebovany majetok v zostatkovej hodnote 434 tis. Sk (2006 po oprave: 734 tis. Sk).

Cisty zisk z predaja a z prevodu pozemkov, budov a zariadeni za Ugtovné obdobie je vo vyske 1 007 tis. Sk (2006 po
oprave: 1 454 tis. Sk).

Poistenie majetku

Spolo¢nost neuzavrela Ziadne zmluvy o poisteni majetku.
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3.2. Nehmotny majetok
Vtis. Sk
Software
Obstaravacie naklady
Stav z transformdcie 1.2.2006 0
Obstaranie prostrednictvom

11 006
podnikovych kombindcii
Ostatné obstaranie 17 238
Vyradenie (234)
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 28 010
Ostatné obstaranie 4086
Stav k 31. decembru 2007 32 096
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav z transformécie 1.2.2006 0
Odpisy beZného Gétovného obdobia (941)
Odpisy majetku obstaraného
prostrednictvom podnikovych (10 275)
kombinacii
Vyradenie 223
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) (10 993)
Odpisy bezného Gétovného obdobia (5328)
Stav k 31. decembru 2007 (16 321)
Zostatkova hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2006 (po oprave) 17017
Stav k 31. decembru 2007 15775

Dohody o kupe
K 31. decembru 2007 Spolo¢nost nemala ziadne nevyrovnané dohody o kupe v suvislosti s nehmotnym majetkom.

3.3. Cenné papiere na predaj

V tis. Sk
2007 2006
po oprave
Statne dlhopisy s kupénmi - plast 177 517 0
Statne dlhopisy s kupénmi - naktipené AUV 2288 0
Statne dlhopisy s kupénmi - AUV za dobu drzby 4933 0
Statne dihopisy s kupénmi - amortizacia (707) 0
Statne dlhopisy s kupénmi - precenenie (856) 0
183 175 0
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3.4. Pohradavky - dlhodobé

ING Tatry - Sympatia, d.d.s..a.s.
Ustovna zavierka zostavend v stilade s IFRS v zneni prijatom

Eurdpskou uniou za rok konciaci 31.12.2007

Spolo&nost k 31. decembru 2007 vykazuje dlhodobli pohladavku voéi spolodnosti ING Zivotna poistoviia, a.s. za
zostatok Uveru vo vyske 30 000 tis. Sk. Splatnost istiny je do 12 mesiacov od poziadania. Pohladavka je Uro¢ena vo

vySke aktualnej zakladnej urokovej sadzby NBS.

3.5. Odlozené danové pohladavky

Vykazané odlozené darové pohladavky a zavazky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Vtis. Sk

Pozemky, budovy, zariadenia a nehmotny majetok
Umorovana dafova strata

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Neuhradené zmluvné pokuty

Cenné papiere na predaj

Cisty dafovy zavazok /( pohladavka)

Zmeny docéasnych rozdielov v priebehu roka

Vtis. Sk

Pozemky, budovy, zariadenia a nehmotny majetok
Umorovana dafova strata

Neuhradené provizie fyzickym osobam
Neuhradené zmluvné pokuty

Cenné papiere na predaj

Cista danova (pohPadavka)/zaviazok

3.6. Pohladavky — kratkodobé

Vtis. Sk

Pohladévka voéi ING CEH

Rozdiel medzi uétovnou
hodnotou a darnovou

Pohladavka voci fondom — odplata za spravu DDF a z odstupného

Poskytnuté prevadzkové preddavky
Pohladavky za zamestnancov

Iné pohladavky

Celkom

zakladiiou Odlozena dan
2007 2006 2007 2006
po oprave po oprave
2220 2005 422 381
(20 615) (84 515) (3917) (16 058)
(3 720) (3 700) (707) (703)
(73) 0 (14) 0
(856) 0 (163) 0
(4 378) (16 380)
Stavk Vykazané cez Vykazané cez Stav k 31.
1. januaru  vykaz ziskov viastné decembru
2007 a strat imanie 2007
381 41 0 422
(16 058) 12 141 0 (3917)
(703) (4) 0 (707)
0 (14) 0 (14)
0 0 (163) (163)
(16 380) 12 164 (163) (4 378)
2007 2006
po oprave
22 59 451
26 632 22717
323 334
24 29
159 721
27 160 83 252
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Spolo¢nost vykazuje pohladavky voci dopinkovym déchodkovym fondom — odplata za spravu DDF, ktora je za mesiac
december 2007 vo vySke 25 363 tis. Sk (2006 po oprave: 22 717 tis. Sk) a odplata z odstupného, za mesiac december
vo vySke 1 269 tis. Sk (2006 po oprave: 0 tis. Sk) . Tieto pohladavky sl v lehote splatnosti.

3.7. Danové pohladavky

Darové pohladavky v sume 1 964 tis. Sk (2006 po oprave: 1 438 tis. Sk) predstavuju zrazkovu dan z arokov z beznych
Uc¢tov a terminovanych vkladov v sume 1 964 tis. Sk (2006 po oprave: 1 147 tis Sk) a preddavok dane v sume 0 tis. Sk
(2006 po oprave: 291 tis. Sk).

3.8. Ostatny majetok

Vtis. Sk
2007 2006
po oprave
Stravovacie poukazky a poukazky Universalpass 715 248
Zasoby 12 15
Naklady buducich obdobi 1023 230
Celkom 1750 493
3.9. Peniaze a penazné ekvivalenty
V tis. Sk
2007 2006
po oprave
Bezné bankové ucty 98 156 215623
Hotovost 167 77
Celkom 98 323 215700

3.10. Vlastné imanie

Akcionéri maju narok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podla ich
podielu na zakladnom imani.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti zapisané do Obchodného registra je vo vySke 100 000 tis. Sk aje tvorené 1 000
kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo vySke 100 tis. Sk. Zakladné imanie je
v plnej vySke splatené.

Rezervny fond na vlastné akcie

Rezervny fond na vlastné akcie obsahuje vlastné akcie Spolo¢nosti vyjadrené v obstaravacej hodnote 95 000 tis. Sk,
v ktorej boli vykazané vo VSP Tatry, a.s. pred zli¢enim do Spolo¢nosti. K 31. decembru 2007 Spolo¢nost drzala 500
vlastnych akcii, ktoré ziskala pri zlu¢eni so spolo¢nostou VSP Tatry, a.s.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy obsahuju nepenazny vklad, ktory vznikol pri fGzii Spolo¢nosti so svojim akcionarom,
spolo¢nostou VSP Tatry, a.s. ako aj so spolo¢nostou ING Services, a.s. k 1.9.2006 v sume 269 690 tis. Sk, ktory
nezvySoval zékladné imanie. Ku driu 31. 7. 2007 bola voéi tomuto vkladu zapoéitand pohladavka voci vlastnikovi
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Spolo¢nosti ,ING CEH" vo vySke (59 450 tis. Sk). Ostatné kapitalové fondy dalej obsahuju sumu (55 544 tis. Sk), ktora
je vysledkom Upravy Ucétovania finanéného zavazku z titulu prepoctu hodnoty na opcie na garantované dbdchodky
v PDDF a garancie Urokovej miery pre davky z VDDF ku dfiu transformacie. Diia 19. 6. 2007 Valné zhromaZzdenie
Spolognosti schvalilo G&tovnl zavierku a rozdelenie zisku za rok 2006. Cisty zisk, po odpogitani povinného pridelu 10%
do rezervného fondu, bol vo vySke 4 548 tis. Sk pouzity na Uhradu straty za predchadzajiuce obdobie. Ostatné
kapitalové fondy s ku dnu Uétovnej zavierky vykazané vo vySke 159 244 tis. Sk.

Rezervny fond
Rezervny fond pri transformécii Spolo¢nosti bol vytvoreny vo vyske 5 000 tis. Sk. Tento fond je Spolo¢nost povinna

kazdorogne dopifiat 0 10% z &istého zisku vyéisleného v riadnej Uétovnej zavierke az do dosiahnutia vysky rezervného
fondu zodpovedajlcej 20% zakladného imania. Na zéklade schvélenia rozdelenia zisku za rok 2006 bol rezervny fond
zvySeny o povinny pridel vo vySke 505 tis. Sk na 5 505 tis. Sk.

Oceriovacie rozdiely
Polozka ocerovacie rozdiely v celkovej hodnote (693 tis. Sk) predstavuje precenenie cennych papierov na predaj vo
vySke (856 tis. Sk) a odlozenl dar z precenenia vo vyske 163 tis. Sk.

Kumulované zisky/straty

Pocas roka 2006 sa Spolo¢nost zlic¢ila so svojou materskou spoloénostou VSP Tatry, a.s. Suma 9 264 tis. Sk
vyplyvajlca z tohto zli¢enia je vykdzana ako kumulované zisky/straty. Kumulované zisky/straty dalej obsahuju vysledok
bezného Ucétovného obdobia vo vyske 36 699 tis. Sk (2006 po oprave: 14 162 tis. Sk) a opravu chyby roku 2006 vo
vySke 9 109 tis. Sk vid bod 2.17.

3.11. Financéné zavazky - dlhodobé

Hodnota
k 31.12.2006 Prevod z Tvorba / Hodnota
v tis Sk po oprave VDDF rozpustenie  Pouzite k 31.12.2007
Opcia na nakup garantovaného déchodku 58 941 0 32 539 -560 90 920
Garancia Urokovej miery pre poberatelov 2920 25295 -11 648 0 16 567
Spolu 61861 25295 20 891 -560 107 487

Dlhodobé finanéné zavazky sa vztahuju k viozenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmlav o sprave doplnkového
dochodkového sporenia, vid 2.14.

Realna hodnota opcie na ndkup garantovaného dochodku sa poc¢as Uctovného obdobia zmenila v désledku zmeny
aktuarskych predpokladov, zmeny modelu a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie Urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:
a) Prelctovania tzv. rezervy na nedostatocnost (a prislusného majetku) z vyplatného fondu (na zaklade
suhlasu dozorného organu) vo vyske 25 295 tis. Sk
b) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
c) Aktualizacii ocefiovacich predpokladov a precenenia na realnu hodnotu

Realna hodnota finanénych zavézkov je ur¢end pomocou ocernovacich modelov, ktoré sl popisané v bode 2.14.
Predpoklady, ktoré su pouzité pri oceneni finanénych zavazkov vyplyvajdcich z derivatov, boli stanovené na zaklade
skusenosti Spolo¢nosti s preferenciami (¢astnikov ohladne typu davky, na zaklade rozhodnuti a predpokladov vedenia
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Spolo¢nosti ohladne poplatkov v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zaklade trhovej krivky bezrizikovych Grokovych
sadzieb.

K 31. decembru 2007 Spolo¢nost pouzila aktualne predpoklady ocenenia, schvalené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferenciach U€astnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchodkom
(a to medzi dozivotnym a istym) Spolo¢nost urcila na zaklade aktualnych skdsenosti a s prihliadnutim na mozné zmeny
v neprospech Spolo¢nosti v budicnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skutoénych trhovych sadzieb
sU najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Zakladné pouzité predpoklady :

Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje aktudlnost pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
zbieraju priebezne pocas celého roka, vyhodnocuju sa vS8ak az v druhej polovici roka s vynimkou nahlej a neocakavanej
zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o déchodok

Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu déchodku, bol stanoveny na zéklade historickych
skisenosti v rokoch 2000-2007. Pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garantovany déchodok bola stanovena podla
skuto¢nosti roku 2007 a odhadu jej vyvoja v buducich rokoch. Anuitizaéné percento pre rok 2007 zodpoveda
skuto¢nosti v roku 2007, predpokladom pre dalSie roky je expertny odhad.

Stornovanost a ¢iastoény vyber

Stornovanost' predstavuje predpoklad, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukon¢i sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciasto&ny vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokraduje dalej v sporeni.
Predpokladana vyska storien a Ciastoénych odkupov bola uréend na zaklade historickych uUdajov Prvej doplnkove;j
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia za roky 2000 — 2005 (pri oceneni ku diu transformacie) a aktualizovana podfa
skutocnosti roku 2006 a 2007 (pre ocenenie k 31. decembru 2007). Tento predpoklad bol aktualizovany, pricom sa
zmenil podiel réznych druhov storna na celkovej stornovanosti.

Trhové trokové miery

Spoloc¢nost pouziva Urokové sadzby, ktoré su neutrélne k riziku. Spolo¢nost pouziva aktualnu Grokovl krivku platnd ku
driu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost pouziva Umrtnostné tabulky zohladfiujice zlepSovanie Umrtnosti populacie tzv. generac¢né Umrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju imrtnost populacie do roku 2050.

V tis. Sk

Analyza zmien Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavéazkov k 31.12.2006 po oprave 58 941 2920
Prevod z vyplatného fondu 0 25 295
Zmena modelu 369 0
Casovy posun k 31.12.2007 -4 427 -13 431
Aktualizacia pefiaznych tokov 12 070 3062
Zmena diskontnej sadzby -11 273 0
Zmena predpokladov zhodnotenia 47 990 -1 280
Zmena predpokladov imtnosti 4188 0
Zmena predpokladu vyberu anuit -16 936 0
Hodnota finanénych zavazkov k 31.12.2007 90 920 16 567
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Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v klGéovych premennych, ktoré majd vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finanénych zavazkov ku koncu roka 2007. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledujlcej
tabulke.

Vtis. Sk
Analyza citlivosti Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavazkov k 31.12.2007 90 920 16 567
pokles Urokovych sadzieb o 1% 52 483 4 855
narast Urokovych sadzieb 0 1% -47 141 -4 761
pokles diskontnej sadzby 0 1% 9730 4 855
narast diskontnej sadzby o0 1% -8 333 -4 761
10% pokles vynosov z akcii -2 607 0
10% pokles stornovanosti 2764 0
5% niz8ia umrtnost 139 0

3.12. Finanéné zavazky — kratkodobé

V tis. Sk

2007 2006

po oprave

Dodavatelia — tuzemsko 4872 9 056
Dodavatelia — zahranicie 2 475 4 681
Ostatné zavazky 127 1629
Zavéazky voci zamestnancom 2947 5752
Prijaté prevadzkové preddavky 0 168
Zavazky vodi socialnej a zdravotnej poistovni 1406 2083
Ostatné zavazky — odhadné ucty 18 837 32372
Dariové zavazky 1218 1980
Celkom 31 882 57 721

Spolo¢nost nevykazuje zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast mesiacov odo dria, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Zavazky po lehote splatnosti st 912 tis. Sk.

Vyska zavazku zo socialneho fondu k 1.1.2007 bola vo vyske 67 tis. Sk. Po¢as Uctovného obdobia bola tvorba

socialneho fondu vo vySke 1 182 tis. Sk a Cerpanie vo vySke 1 249 tis. Sk. Zostatok zavazku zo socialneho fondu ku
driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka bol vo vyske 0 tis. Sk.

3.13. Vynosy z odplat a provizii

Vtis. Sk
2007 2006
po oprave
Odplata za spravu uc¢tov DDF 284 504 228 452
Odplata z odstupného 13 462 4047
Celkom 297 966 232499
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Spolo¢nost vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku U¢astnikov. Vynos za spravu v PDDF bol
vo vySke 273 771 tis. Sk (2006 po oprave: 216 671 tis. Sk) a v VDDF vo vyske 10 733 tis. Sk (2006 po
oprave: 11 781 tis. Sk). DDS ma narok na odplatu za spravu DDF, odplatu za prestup U¢astnikov a poberatelov do inej
DDS ana odplatu za odstupné. Spolo¢nost neuctuje odplatu za spravu Konzervativnhemu prispevkovému DDF
a Rastovému prispevkovému DDF.

3.14. Naklady na odplaty a provizie

Vtis. Sk
2007 2006
po oprave
Poplatky za sprostredkovanie 15 696 49 985
Poplatky za spravu fondov 10278 9131
Ostatné 301 576
Celkom 26 275 59 692

3.15. Ostatné vynosy

Ostatné vynosy vo vyske 1 410 tis. Sk (2006 po oprave: 1 834 tis. Sk) predstavuju najma vynosy z predaja majetku
v hodnote 1 007 tis. Sk (2006 po oprave: 1 454 tis. Sk).

3.16. Personalne naklady

V tis. Sk
2007 2006
po oprave
Mzdy 69 316 43 990
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 15702 11 086
Né&klady na ostatné zamestnanecké pozitky 4762 3 641
Celkom 89 780 58 717

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuji hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny pocet zamestnancov ku drfiu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje bol 104 (2006 po oprave: 84), z toho
bolo veducich zamestnancov 13 (2006 po oprave: 6).
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3.17. Ostatné prevadzkové naklady
Vtis. Sk

Sluzby refakturované od spolo¢nosti v skupine
Najom priestorov

Najom dopravnych prostriedkov

Ostatné sluzby

Kancelarske potreby, knihy, tladoviny, reklamné predmety
Postovné a prepravné

Kopirovanie, archiv, skladné

Telekomunikaéné naklady

Marketing

Sluzby suvisiace s vypoétovou technikou

Dane a poplatky

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit
Skolenia

Reprezentaéné

PHM

Cestovné

Iné prevadzkové naklady

Celkom
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2007 2006
po oprave

54 678 27 628
11754 6279
6 422 2246
6 161 9 621
6 085 9511
5286 384
4620 553
4412 2004
3244 15 561
2492 3334
2200 238
1675 2876
1457 1265
1403 1597
1344 1010
1312 987
197 574
114 742 85 668

Refakturacia sluzieb od spolo¢nosti v skupine predstavuje najma poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby
sUvisiace s prenajmom majetku, ekonomické sluzby, sluzby IT asluzby pri sprave klientskych zmllv. Sucastou
manazérskych sluzieb refakturovanych od spolo¢nosti v skupine sU aj odmeny ¢lenov Management Committee vo

vySke 2 370 tis. Sk.

Pravne, G¢tovné, ekonomické poradenstvo a audit zahffiaju naklady na sluzby auditora za overenie Uctovnej zavierky
vo vySke 1 355 tis. Sk (2006 po oprave: 808 tis. Sk) a naklady na darové sluzby vo vySke 180 tis. Sk (2006 po oprave:

153 tis. Sk)

3.18. Financné vynosy a ostatné finanéné naklady

Vtis. Sk

Uroky z cennych papierov

Uroky z beznych Gétov a terminovanych vkladov
Uroky z poskytnutej pozicky

Uroky z pohladavky

Kurzové zisky

Finanéné vynosy celkom

Urokové naklady

Odpis pohladavky

Kurzové straty

Ostatné finanéné naklady celkom
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2007 2006
po oprave

4226 0
4302 5526
1334 44
0 1251

71 57
9933 6878
0 1134

63 1249
883 131
946 2514
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3.19. Dan z prijmov

Vykazand vo vykaze ziskov a strat

Vtis. Sk
2007 2006
po oprave
Splatna dan z prijmov
BeZné Uétovné obdobie 214 0
Upravy za predchédzajlice Gétovné obdobia 0 0
Odlozena daii z prijmov
Vznik a zmena dod&asnych rozdielov 23 322
Prehodnotenie moznosti umorenia dafovej straty 0 4849
Umorenie danovej straty 12 141 4750
Dan z prijmov celkom 12 378 9921
Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby
V tis. Sk
2007 2006
Zaklad Dan Zaklad Dan
dane Dan (%) dane Dan (%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 49 077 14 974
z toho teoreticka dan 19% 9325 19 2 845 19
Dariovo neuznané naklady 32773 6 227 12,69 10 439 1983 13,25
Vynosy nepodliehajuce dani (1718) (327) (0,67) (415) (79) (0,53)
Umorenie dafiovej straty (80 132) (15225) (31,02) (24 998) (4 750) (31,72)
Splatna dan 0 0 0 0
Odlozena dan 12 164 24,79 9 921 66,25
Celkom vykazana dan 9 921 66,25

3.20. Operativny leasing

Spoloénost ako najomca

Spolo¢nost ma v prenajme osobné automobily na zaklade operativneho leasingu. Tieto leasingové zmluvy s uzavreté
na obdobie troch rokov. Leasingové splatky za G¢tovné obdobie boli vo vyske 6 335 tis. Sk (2006 po oprave: 2 246 tis.
Sk). Ku koncu uc¢tovného obdobia mala Spoloénost touto formou prenajatych 17 automobilov, mesaény najom
predstavoval 266 tis. Sk.

V priebehu januara 2008 bude ukonéenych 16 leasingovych zmllv. Predpokladané minimalne platby operativheho
leasingu sl uvedené v nasledujlcej tabulke:

V tis. Sk
do 1 roka 1 - 5 rokov nad 5 rokov celkom

Predpokladané minimalne platby 595 385 0 980
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3.21. Podmienené zavazky

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budu darnové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prislusnych organov.
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4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych os6b

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost ainé
spolo¢nosti v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2007: 48 tis. Sk (2006 po oprave: 44 tis. Sk). Mesa¢na odmena za vykon funkcie
je 4 tis. Sk, pricom niektori ¢lenovia nepoberajli odmenu.
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2007: 0 tis. Sk (2006 po oprave: 0 tis. Sk)

Odmernovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti sU povazovani v§etci zamestnanci, ktorych pracovna pozicia je manazér, riaditel,
financny riaditel a podobne.

K 31.12.2007 to boli Forisek Marcel, Grambli¢kova lveta, Hecht Tomas, Hencekova Eva, Hurban Marek, Kapitan Peter,
Kunska Marina, Macuchova Tatjana, Mendel Peter, Pinter Milan, Pobjeckd Martina, Popovi¢ova Patricia a Staron
Jozef.

Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 13 763 tis. Sk (2006
po oprave: 6 668 tis. Sk).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

V tis. Sk
2007 2006
po oprave
Vynosy za najomné a iné sluzby VSP Tatry do zlu¢enia 0 45
Vynosy za sluzby ING Zivotna poistovfia 49 532
Vynosy za sluzby IMS CZ 36 1404
Vynosy z Urokov VSP Tatry do zlu¢enia 0 203
Vynosy z tGrokov ING Zivotna poistoviia 1334 0
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1419 2184
Naklady za sluzby — sprava a sprostredkovanie VSP Tatry do zlU¢enia 0 50 462
Naklady za tovar a sluzby IMS o. z. 29 349 36 004
Naklady za tovar a sluzby IMS CZ 19 441 6 882
Naklady za tovar, sluzby a sprostredkovanie ING Zivotna poistoviia 9 267 1338
Néklady za material a sluzby IMS Slovensko (305) 2003
Naklady na poskytnuté sluzby ING Bank N.V., pob. zahr. banky 1101 0
Naklady na droky z Gveru IMS o. z. 0 1104
Naklady na investi¢né sluzby IIM 10 343 9 251
Néklady na poskytnuté sluzby ING CEH 16 695 1529
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Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom

V tis.Sk

Pohladavka voci ING CEH
Pohladavka vo&i ING ZP - Gver
Pohladavka vo&i ING ZP - (iroky
Pohladavka vogi ING ZP - sluzby
Pohfadavky voci IMS o.z.
Pohladavky spolu

Zavazky z obchodného styku vodi [IM

Zavazky z obchodného styku vodi ING Zivotna poistoviia
Zavazky z obchodného styku voci IMS Slovensko, s.r.0.

Zavazky z obchodného styku voci IMS, s.r.o., 0.z.

Zavazky z obchodného styku voci IMS CZ

Zavazky z obchodného styku voci ING CEH

Zavazky z obchodného styku voéi ING Bank N.V., pob.zahr.banky
Zavazky za nesplateny arok IMS, s.r.o., 0.z.

Zavazky spolu
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85 891 108 573
2007 2006
po oprave

22 59 451

30 000 30 000
110 44

0 39

0 1404

30 132 90 938
770 922
1710 438
(305) 2003
2210 3504
1604 2 640
98 195

145 0

0 305

6 232 10 007

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocefiované na trhovom zaklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spolo&nosti.
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4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom Gctovnictva.

Den zostavenia Statutarny organ

Za zostavenie uétovnej | Za vedenie uctovnictva
uctovnej zavierky: ucétovnej jednotky:

zavierky zodpoveda: zodpoveda:
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