Dochodkovy vyplatny d.d.f.
ING Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s.

MESACNA SPRAVA (k 28.2.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Vykonnost' za 1 mesiac: 0,43%
od zaciatku roka: 0,93%
za poslednych 12 mesiacov: 1,51%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 12072 579,09 € 363 698 517,67 Sk
Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035115 € 1,0579 Sk
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durdcia portfélia: 1,67
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU
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Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového sporenia.
Jeho cielom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voc¢i klientom pri vyplatach ich
doéchodku. Fond bude aplikovat konzervativnu investi¢énu stratégiu a bude sa sustredovat
hlavne na likvidne bezpe¢né a relativne kratkodobé dlhopisové investicie.

Februar priniesol relativne zaujimavy vyvoj ako na akciovych tak aj na dlhopisovych trhoch.
Akcie zo zaciatku negativne reagovali na horSie data z amerického trhu prace a na
problémy $tatov Eurozény so splacanim svojich dlhov. V druhej polovici mesiaca sa situacia
v Eurépe upokojila a naviac USA vykazalo lep$i rast HDP. Akcie skorigovali svoje straty a
skon€ili vacsinou o trochu vy$Sie. Vynosy dlhopisov klesali tym, ako sa potvrdili nulové
inflaéné tlaky a anemicky rast ekonomiky EU. Na druhej strane problémy tzv. periférnych
Statov s financovanim deficitu spdsobili rastlicu averziu investorov a nasledne rast rizikovej
prémie. Désledkom bolo, Ze u velmi kvalitnych emitentov (Nemecko, Francuzsko, a pod.)
vynosy dlhopisov klesali (ceny rastli), naopak u tychto &tatov vynosy razantne rastli.
Slovenskeé dlhopisy zostali blizSie tym bezpecnym a ich vynosy sa takmer nezmenili.

V priebehu februara sme realizovali zisky na dlhSich slovenskych $tatnych dlhopisoch.
Tymito obchodmi sme skratili priemernd splatnost portfélia asi o 1 mesiac. Rast cien
dlhopisov opéat pomohol bez vyraznej volatility zvysit hodnotu majetku klientov.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Pefiazné investicie
15,64%

Dlhopisové investicie
84,36%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov | Emitent SN | Druh | Podiel" |

SVK Statny dlhopis 0 05/04/12-205 SK4120004565 dlhopis 12,73%
SVK Statny dihopis 3.5 03/13 - 211 SK4120006545 dlhopis 8,80%
SVK Statny dlhopis 0 27/1/2012 SK4120006990 dlhopis 8,00%
Rep of Slovenia 4.25/ 12 S10002102919 dlhopis 7,00%
DEXIA CRED LOCL FLOAT 13 XS0488173864 dlhopis 5,20%
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12 XS0452852196 dlhopis 5,04%
Merrill Lynch var/10 XS0230016916 dlhopis 4,37%
Zeleznice SR 8.60/14 XS0149619099 dlhopis 4,53%
Kommunalkredit var/10 X80212932700 dlhopis 3,86%
VUB HZL var/11 SK4120005174 dlhopis 3,75%
Bear Stearns var/14 XS0243584454 dlhopis 3,74%
Ceska exp. float/16 XS0302244933 dlhopis 3,04%
EOAGR 5.9 06/23 XS0372874239 dlhopis 2,68%
Kommunalkredit 2.625/11 XS0410581614 dlhopis 2,53%
DEXIA Credit Local 2.625/14 XS0480266484 dlhopis 2,52%

*podiel na celkovych aktivach fondu

Splatnost’ dlhopisovej casti

1 - 5 rokov
80,97%

6 - 10 rokov
5,45%

nad 10 rokov
4,95%

do 1 roka
8,63%



