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MESACNA SPRAVA (k 28.2.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2007 Vykonnost za 1 mesiac: 0,50%
Cista hodnota majetku (NAV): 2114152842 € 636 909 685,18 Sk od zadiatku roka: 0,54%
Aktuélna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035702 € 1,0756 Sk za poslednych 12 mesiacov: 1,39%
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 0,67
Konverzny kurz: 1 EUR = 30,1260 SKK
VYVOJ MAJETKU FONDU KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
mil. EUR
22 Konzervativny fond je uréeny pre klientov jednoznaéne uprednostriujucich systém bezpe¢ného
sporenia. Jeho ciefom je priniest klientom kladny nominalny vynos, neprijemné prekvapenie
2 zaporného vynosu v dlh§om horizonte je takmer nulové. Fond bude aplikovat velmi
konzervativnu investiénu stratégiu a maximalnu priemerna splatnost aktiv do jedného roka.
Pretoze na finanénych trhoch zodpoveda vyska dosiahnutych vynosov podstipenému riziku,
18 bude vysledny vynos v dlhodobom horizonte nizsi ako pri rizikovejSich stratégiach, ale bude to
vyvazené nizsim kolisanim hodnoty dopinkovej déchodkovej jednotky.
16 Februar priniesol relativne zaujimavy vyvoj ako na akciovych tak aj na dlhopisovych trhoch.
Akcie zo zaciatku negativne reagovali na horSie data z amerického trhu prace a na problémy
Statov Eurozdny so splacanim svojich dlhov. V druhej polovici mesiaca sa situacia v Eurdpe
14 upokojila a naviac USA vykazalo lepsi rast HDP. Akcie skorigovali svoje straty a skoncili
vacsinou o trochu vyssie. Vynosy dlhopisov klesali tym, ako sa potvrdili nulové inflaéné tlaky a
12 anemicky rast ekonomiky EU. Na druhej strane problémy tzv. periférnych S$tatov s
financovanim deficitu spdsobili rasticu averziu investorov a nasledne rast rizikovej prémie.
10 Désledkom bolo, Zze u velmi kvalitnych emitentov (Nemecko, Francuzsko, a pod.) vynosy
dihopisov klesali (ceny rastli), naopak u tychto Statov vynosy razantne rastli. Slovenské
dlhopisy zostali blizSie tym bezpe¢nym a ich vynosy sa takmer nezmenili.
8 > o o > o o - o o > o o o V priebehu februéara sme realizovali zisky na dihSich slovenskych Statnych dihopisoch. Tymito
5 g g g g g g ] g g ] g g obchodmi sme skratili priemernt splatnost portfélia na cca 8 mesiacov. Rast cien dlhopisov
P 3 g 3 & & 2 e 2 = S % P opat pomohol bez vyraznej volatility zvysit hodnotu majetku klientov.
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ROZLOZENIE INVESTICIi
Triedy aktiv Splatnost’ dlhopisovej ¢asti

Dihopisové investicie
89,35%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Pefazné investicie
10,65%

Nazov / Emitent

SVK Statny dlhopis float 15/2015 / 210
SVK Statny dlhopis 0 27/1/2012
DEXIA CRED LOCL FLOAT 13
Slovak Republic 7.375/ 10

KFW Float /13

SVK Statny dlhopis 3.5 03/13 - 211
CZECH REPUBLIC FLOAT/2015
Ceska exp. float/16

DEXIA CRED LOCAL 2/ 10
ABANKA VIPA ABVIPFLOAT 09/12
EIB Float 01/17

HAA-BANK float/12

DEXIA CRED LOCAL 2.625/ 11
ERSTE GROUP ERSTBK 2.25 05/11
Poland 6.0/10

*podiel na celkovych aktivach fondu

SK4120006503
SK4120006990
XS0488173864
DE0001074763
DEO00A0Z1V75
SK4120006545
XS0453511577
X$80302244933
XS0417403960
XS0452852196
XS0441736625
XS0447437368
XS0417874814
XS0428198328
X80109070986
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10,09%
9,13%
7,13%
6,72%
6,18%
5,03%
4,87%
4,34%
3,86%
3,84%
3,36%
3,32%
2,96%
2,93%
2,50%

1 - 5 rokov
68,16%

6 - 10 rokov
15,39%
nad 10 rokov
0,06%

do 1 roka
16,39%



